Konjunktur- und Arbeitsmarktprognose fur Wien
(April 2024)

Peter Huber, Philipp Piribauer
Auf den Punkt gebracht: Konjunktur- und Arbeitsmarktprognose

e Der Wiener Arbeitsmarkt entwickelt sich nach wie vor deutlich besser als der &sterreichische
Durchschnitt. Im J&nner und Februar 2024 lagen die Beschaffigungszuwdchse jeweils bei
0,9% und damit um mehr als einen halben Prozentpunkt Gber dem nationalen Durchschnitt.
Auch die Unternehmenserwartungen sind in Wien optimistischer als im Gbrigen Osterreich.

e Aufgrund der anhaltenden Investitionszurickhaltung der Unternehmen und der hohen Zin-
sen im Euroraum verzogert sich der im Dezember prognostizierte Konjunkturaufschwung.
Die Bruttowertschépfung wird in Osterreich im Jahr 2024 nur um +0,3% wachsen. Die Be-
schaftigung wird hingegen um +0,4% zulegen, die Arbeitslosenrate sollte auf 6,7% steigen.

e Die Wiener Wirtschaft wird sich 2024 stabiler entwickeln. Die Bruttowertschépfung Wiens
dUrfte 2024 um +0,6% und die Beschaftigung um +0,8% zulegen. Damit wirde die Beschdf-
tigung in Wien das vierte Mal in Folge deutlich rascher wachsen als im Bundesdurchschnitt.
Die Arbeitslosenquote wird mit 11,3% aber hoch bleiben.

Abbildung 1: Ubersicht zur Prognose fiir das Jahr 2024
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Ubersicht 1: Konjunkturprognose
Wien Osterreich
2023 20241) 2023 20242)
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Bruttowertschépfung?), real -0.4 +0,6 0,9 +0,3
Unselbstdndig aktiv Beschaftigte +1.8 +0.8 +1,2 +0.4

Arbeitslose in % der unselbst@ndigen Erwerbspersonen
Arbeitslosenquote 10,6 11,3 6,4 6,7

Q: Arbeitsmarktservice Osterreich, Dachverband der Sozialversicherungstréiger, Statistik Austria, WDS — WIFO-Daten-
System, Macrobond, WIFO-Berechnungen. — ') Berechnung April 2024. 2) Werte von der nationalen WIFO-Konjunktur-
prognose Mdarz 2024. 3) Vor Abzug der GUtersubventionen und vor Zurechnung der Gutersteuern. Ohne Land- und
Forstwirtschaft. 2023: Stand M&rz 2024.
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1. Nationales Umfeld: Der fir 2024 erwartete Aufschwung verzogert sich

Nachdem die &sterreichische Wirtschaft im I. Quartal des Vorjahres noch deutlich wuchs, war
die Bruttowertschépfung im Il. Quartal 2023 (mit —1,4%) bereits rOcklaufig. Im lll. Quartal be-
schleunigte sich der Rickgang auf -2,3%. Obwohl sich die wirtschaftliche Lage im IV. Quartal
(mit einem RUckgang um —-1,8%) etwas besserte, befand sich die &sterreichische Wirtschaft zu
Jahreswechsel damitin einer Rezession. Diese wird nach derrezenten Prognose des Wirtschafts-
forschungsinstituts auch im 1. Halbjahr 2024 die wirtschaftliche Entwicklung prégen. Erst ab der
Jahresmitte durfte es wieder zu einem moderaten Wachstum der Bruttowertschépfung kom-
men.

Der Hauptgrund fUr diesen gegenUber der Prognose des Vorquartals etwas verzogerten Auf-
schwung liegt in den unerwartet starken Auswirkungen der gegenwdartig hohen Zinssatze im
Euroraum auf die Nachfrage nach InvestitionsgGtern. Im 1IV. Quartal 2023 schrumpften in die-
sem Wirtschaftsraum sowohl die Investitionen in AusrUstungen als auch die Bauinvestitionen
(real, gegentber dem Vorquartal). Unter diesem Ruckgang leiden die auf die Produktion von
Maschinen spezialisierten Volkswirtschaften Osterreichs und Deutschlands (als nach wie vor
wichtigster Handelspartner Osterreichs) besonders.

Die Inflationsrate sank im Euroraum allerdings deutlich rascher und ausgehend von einem ho-
heren Niveau als in den USA. Sie erreichte bereits im Janner 2,8% und ging im Februar weiter
auf 2,6% zurGck. Damit hat sie sich in den vergangenen Monaten rasch dem 2%-Zielwert der
EZB angendhert. Dies und die schwache Konjunktur sollten es der EZB ermdglichen, ab der Jah-
resmitte 2024 eine Lockerung der Geldpolitik einzuleiten. Von der folgenden Belebung der In-
vestitionsnachfrage sollten allen voran Deutschland und Osterreich profitieren. Mit der Verbes-
serung der Wirtschaftslage durfte Osterreichs BIP daher ab der Jahresmitte 2024 expandieren
und 2025 auch wieder deutlicher wachsen. Die aktuelle WIFO-Prognose geht fur das laufende
Jahr von einem Bruttowertschdpfungswachstum von 0,3% und von 1,8% im Jahr 2025 aus.

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom Mdarz 2024 stUtzen diese Erwartungen insofern, als
sie einen leichten Anstieg der unternehmerischen Konjunktureinsch&tzungen zeigen. Der WIFO-
Konjunkturklimaindex notierte im Md&rz mit —7,1 Punkten um 2,6 Punkte hoher als im Vormonat.
Der Index der unternehmerischen Erwartungen stieg um 5,4 Punkte, lag aber mit —=7,5 Punkten
weiter unter der Nulllinie, die negative von positiven Konjunkturerwartungen tfrennt. Der Index
der aktuellen Lagebeurteilungen ging hingegen leicht zurbck (0,2 Punkte) und nofierte mit
-6,9 Punkten ebenso im negativen Bereich.

Die sektforalen Unterschiede sind dabei noch immer ausgeprdgt. In den Dienstleistungsbran-
chen verbesserte sich der Index (+4,5 Punkte im Vormonatsvergleich) und lag mit +1,4 Punkten
wieder Uber der Nulllinie. In der SachgUtererzeugung verbesserte sich der Konjunkturklimaindex
nur leicht (+1,2 Punkte) und signalisiert mit —21,6 Punkten weiterhin eine fUr die Sachguitererzeu-
gung sehr schwache Konjunkturlage. Im Einzelhandel verbesserte sich der Konjunkturklimain-
dex, signalisiert aber mit —6,2 Punkten ebenfalls eine weiterhin unterdurchschnittliche Konjunk-
tursituation, wahrend der Index in der Bauwirtschaft immer noch deutlich sinkt und zuletzt bei
-6,8 Punkten lag.
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Ubersicht 2: Hauptergebnisse der Konjunkturprognose fir Osterreich (Marz 2024)

2020 2021 2022 2023 2024 2025
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt, real -6,6 +4,2 +4,8 -0.8 +0,2 +1.8
Bruttowertschépfung gesamt -6,5 +3.5 +5,2 -1.0 +0,3 +1.8
Herstellung von Waren -7.3 +12,7 +4,1 2,7 =18 +3.3
Handel -3.3 -1.1 +2,1 -5.8 +1,5 +2,0
Private Konsumausgaben'), real -85 +4,2 +5,7 -0.3 +1,2 +2,1
Dauerhafte Konsumguter -2,6 +3.7 -0.3 -3.6 +0,5 +2,0
Bruttoanlageinvestitionen, real =59 +6,1 +0,1 2,4 -2,0 +2,2
AusrUstungen?) -7.1 +9.9 +2,0 +0,7 -0.3 +2,8
Bauten -3.6 +1.8 -2,0 =59 -4,0 +1.,5
Exporte, real -10,6 +9.1 +11,2 -0.2 +1,2 +3.3
Warenexporte, fob 7.7 +12,3 +7.1 +0,7 +1,2 +3.8
Importe, real -10,0 +14,3 +7.9 -1.8 +1.6 +3,5
Warenimporte, fob 7.2 +15,2 +5,1 2,7 SIS +3.8
Bruttoinlandsprodukt, nominell -4,1 +6,4 +10,4 +6,7 +4,6 +4,4
Mrd. € 380,89 405,24 447,22 477,25 498,97 521,17
Leistungsbilanzsaldo, in % des BIP 3.4 1.6 -0.3 2,2 2,4 2,4
Verbraucherpreise +1,4 +2,8 +8,6 +7.8 +3.8 +2,7
BIP-Deflator +2,7 +2,1 +5,3 +7.6 +4,4 +2,6
Finanzierungssaldo des Staates?), in % des BIP -8,0 -5,8 -3,5 2,4 2,9 2,7
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte?) -2,0 +2,5 +3,0 +1,2 +0,4 +1,1
Arbeitslosenquote?), in % 9,9 8.0 6,3 6,4 6,7 6,5
Realwert des BIP pro Kopfé) -6,8 +3,5 +1,3 -0,3 +0,0 +1,6
Armutsgeféhrdungsquote’), in % 14,7 14,8 13.8 142 14,3 14,4
Einkommensquintilverhdltnisg), Verhaltniszahl 4,08 427 4,02 4,10 4,06 3,97
Treibhausgasemissionen?) 7.6 +4,6 =57 —4,6 -2,5 +0,1
Mio. t CO2-Aquivalent 7391 77,33 72,95 69,57 67,85 67,94

Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstrager, OeNB, Statistik Austria, Umweltbundes-
amt, 2024 und 2025 Prognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militéri-
scher Waffensysteme und sonstiger Anlagen. —3) Laut Maastricht-Definition. — 4) Ohne Personen in aufrechtem Dienst-
verhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. — ) In % der unselbstdndigen Erwerbsperso-
nen, nationale Definition. — ¢) Nominelles BIP deflationiert mit dem impliziten Preisindex der inléndischen Verwendung.
—7) Anteil der Personen in Privathaushalten mit einem verfigbaren Aquivalenzeinkommen unterhalb der Armutsge-
fadhrdungsschwelle (60% des nationalen verfUgbaren Mediandquivalenzeinkommens, ab 2022: Prognose. —8) S80/520:
Verhdltnis des gesamten verfigbaren Aquivalenzeinkommens der Bevdlkerung in privaten Haushalten im obersten
Einkommensquintil zu dem der Bevdlkerung im untersten Einkommensquintil, ab 2022: Prognose. — ?) 2022: Sché&tzung
Umweltbundesamt, ab 2023: Prognose.

Der heimische Arbeitsmarkt erweist sich dabei nach wie vor als sehr robust. Nachdem die (ak-
five) Beschaftigung im Vorjahr trofz Rezession und aufgrund der ZurUckhaltung der Unterneh-
men bei Personalanpassungen um 1,2% gestiegen war, wuchs sie auch in den ersten beiden
Monaten dieses Jahres (mit +0,3% im Janner und +0,2% im Februar). FUr das gesamte Jahr 2024
wird vom WIFO allerdings nur ein Anstieg der unselbstdndig aktiv Beschaftigien um 0,4% erwar-
tet, sodass fUr den weiteren Verlauf des Jahres nur mit schwachen aufwdrtsgerichteten
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Impulsen am Arbeitsmarkt zu rechnen ist. Erst 2025 durfte die Beschdaftigung wieder um 1,1%
zulegen. Dementsprechend sollte die Arbeitslosenquote dieses Jahr Osterreichweit auf 6,7%
steigen und erst 2015 wieder auf 6,5% sinken.

Der Grund fUr diese im Vergleich zu 2023 schwache Beschdaftigungsentwicklung duirfte in die-
sem Aufschwung in der besonders starken Verzogerung der Reaktion der Beschaftigung auf
das Wertschopfungswachstum liegen: Nachdem die kraftigen Beschéftigungszuwdchse 2023
eine Folge der durch die Erfahrungen der Personalknappheiten 2022 bedingten ZuriGckhaltung
bei Personalanpassungen waren, durften die Unternehmen gegenwartig noch deutlich unter
ihrer Kapazitatsgrenze produzieren und bei Neueinstellungen ebenfalls zurGckhaltend sein.

2. Prognoseergebnisse fur Wien: Das Wachstum Wiens sollte 2024 Gber dem
osterreichischen Durchschnitt liegen

Wien sollte dabei auch 2024 aufgrund seines hohen Dienstleistungsanteils an der Wertschdp-
fung abermals von der besseren Konjunkturlage im Dienstleistungssektor profitieren. DafUr spre-
chen zumindest die bisher verfugbaren Kennzahlen zur Arbeitsmarktentwicklung und den un-
ternehmerischen Erwartungen.

Abbildung 2: WIFO-Konjunkturklimaindex der unternehmerischen Erwartungen
Saisonbereinigt, Indexwerte zwischen +100 und —100 Prozentpunkten
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Q: WIFO-Konjunkturtest, Europ&ische Kommission, WIFO-Berechnungen. — Werte Uber 0 zeigen eine insgesamt positive
Einschdtzung der zukUnftigen Entwicklung, Werte unter O zeigen eine negative Einschdtzung an.

Die Beschdaftigung wuchs in Wien, wie (im Jahresvergleich) seit 2021, auch im J&nner und Feb-
ruar 2024 (mit jeweils +0,9% gegeniber dem Vorjahresmonat) deutlich rascher in Osterreich.
Auch die Erwartungen der Wiener Dienstleistungsunternehmer:innen sind nach wie vor opfimis-
tischer als im Ubrigen Osterreich. Der vom WIFO berechnete Index der unternehmerischen Er-
wartungen lag in den Wiener Dienstleistungsunternehmen im Mé&rz 2024 mit +5,4 Punkten um
4,4 Punkte hoher als im &sterreichischen Durchschnitt. In der Industrie Uberwiegen hingegen
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auch in Wien (mit 14,3 Punkten) die negativen Erwartungen, allerdings liegt auch hier der Ge-
samtindex um 5,8 Punkte Uber dem &sterreichischen Durchschnitt.

Aufgrund der stdrkeren Dienstleistungsorientierung sollte daher Wien 2024 in seiner Wirtschafts-
entwicklung gegenUber dem &sterreichischen Durchschnitt bevorzugt sein. Nach den Ergeb-
nissen des WIFO-Prognosemodells sollte die Bruttowertschépfung in Wien 2024 mit +0,6% rascher
wachsen als der &sterreichische Durchschnitt.

Abbildung 3: Aktuelle Prognose - Wien und Osterreich im Vergleich
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Q: Arbeitsmarkiservice Osterreich, Dachverband der Sozialversicherungstrager, Statistik Austria, WDS — WIFO-Daten-
System, Macrobond, WIFO-Berechnungen. — * Stand Marz 2024. — 2024: Prognose.
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Auch bei der Beschdaftigung wird nach den Ergebnissen des WIFO-Prognosemodells mit einer
besseren Entwicklung als im &sterreichweiten Durchschnitt gerechnet. Demnach durfte die Be-
schaftigung Wiens 2024 um +0,8% expandieren. Die Arbeitslosenquote wird allerdings, auch
aufgrund des durch den anhaltenden Zuzug nach Wien weiter stark wachsenden (aktiven)
Arbeitskrafteangebotes (Februar: +1,9%), im Jahr 2024 bei 11,3% liegen.
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