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Leichter Aufwartstrend ab dem Sommer erwartet

Im ersten Quartal dieses Jahres hielt die Konjunkturschwache Osterreichs an. Die Wirtschaftsleistung sank um 1,1 % im
Vergleich zum Vorjahresquartal. Ausschlaggebend dafiir war hauptsachlich die hartnackige Industrierezession. Laut der
Oesterreichischen Nationalbank (0eNB] soll es im zweiten Halbjahr dennoch aufwarts gehen; fiir das Gesamtjahr 2024
rechnet sie mit einem bescheidenen Wirtschaftswachstum von 0,3 %. Angetrieben wird es durch kraftige Reallohn-
steigerungen, die zu Zuwachsen beim privaten Konsum fiihren sollen. Bremsend wirkt jedoch die Investitionstatigkeit, die
aufgrund der hohen Zinsen und schwachen Konjunktur voraussichtlich das zweite Jahr in Folge sinken wird. Die gering-
flgige Leitzinssenkung der Europaischen Zentralbank (EZB) Anfang Juni wird wahrscheinlich kaum Konjunkturimpulse
auslosen. Weitere Zinsschritte der EZB hangen von der Entwicklung der Inflation in der Eurozone und einem gewissen
Gleichklang mit der Zinspolitik der US-Notenbank ab. Stark steigende Arbeitskosten bremsen aktuell die Annaherung der
Eurozonen-Inflation an das EZB-Ziel. Trotz dieser Herausforderungen ist der konjunkturelle Ausblick fir 2025 in Summe
positiv. Verbesserte Finanzierungsbedingungen sowie ein Anstieg der Exporte und des Konsums lassen fiir Osterreich laut
OeNB-Prognose einen kraftigen Aufschwung mit einem BIP-Plus von 1,8 % erwarten.

Economic Sentiment Indicator - Osterreich, 5/2024 Zweigeteilte Entwicklung: Dienstleistungen und Industrie
‘o 5.7 Wahrend das Stimmungsbild der Dienstleistungsbetriebe
; laut Economic Sentiment Indicator positiv ausfallt, verharren
I I . Industrie und Bau weiter in der Rezession. Die Friih-
3 -84 schatzungen von Statistik Austria zeigen, dass die Industrie-
= -15.3 148 umsdtze im April um 2,6 % unter dem Vorjahr lagen.
227 Besonders herausfordernd ist die Situation fir die energie-
Papier- Industrie  Bau Einzel.  Chemie-  Dienst- intensive Papierindustrie, bei der die Auftragslage schon seit
industrie  gesamt handel industrie leistungen  beinahe zwei Jahren als schwach eingestuft wird. Leicht

Quelle: Europaische Kommission. bergauf geht es hingegen in der Chemieindustrie.

Einkaufsmanagerindizes (EMI) der Industrie, 5/2024 Die Industrie wachst weltweit; in China starker als gedacht
Der globale Industrie-Einkaufsmanagerindex ist im Mai auf
§ 57,5 ein_12-Monats-Hoch gestiegen, mit Asien als starkstem
g 513 51,7 521 521 54-0 Treiber. In der Eurozone verweilen Deutschland, Frankreich
Lé 454 463 464 o o N N | und Osterreich in der Kontraktion, wahrend Spaniens
E Industrie expandiert. Positive Signale gibt es aus Fernost:
Z I Laut Prognosen des IWF wird China 2024 mit 5 % deutlich
§ starker wachsen als gedacht. Mittelfristig dirfte China

GER AUT FRA EA USA CHN IDN BRA ESP IND allerdings seine Rolle als Wachstumsmotor verlieren; das

Quelle: S&P Global. Anmerkung: IDN ist eine Landerabkiirzung fiir Indonesien. dortige BIP-Wachstum soll sich bis 2029 auf 3,3 % abflachen.

Neuauftrage und Produktionserwartungen der Industrie  Hoffnung, trotz leicht schrumpfender Auftrage

B Neuauftrage Produktionserwartung Die Produktionserwartungen der heimischen Industrie fir

70 die nachsten 12 Monate sind wieder so positiv wie vor dem

Ukrainekrieg und liegen mittlerweile Giber dem langjahrigen

m&'\ ~ /~
0 w Durchschnittsniveau. Der gute Produktionsausblick deckt
sich allerdings nicht mit der aktuellen Auftragslage, denn die
H ‘ H Industrie war im Mai noch immer mit leicht riicklaufigen
0 Neuauftragen konfrontiert. Sobald die Nachfrage tatsachlich

Jan.22 Jul.22 Jan.23 Jul.23 Jan.24 ansteigt, wird die Produktion ausgeweitet werden missen,

Quelle: UniCredit Bank Austria. Anmerkung: Werte unter 50 zeigen Schrumpfung.  denn die Lagerbestande sind bereits unterdurchschnittlich.
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Werte > 50 zeigen Expansion


https://www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/research-analysis/global-pmi-at-12month-high-in-may-as-uncertainty-falls.html
https://www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/research-analysis/global-pmi-at-12month-high-in-may-as-uncertainty-falls.html
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/83a39f55d7734f43a6807bd0e8390305
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/83a39f55d7734f43a6807bd0e8390305
https://www.handelsblatt.com/politik/konjunktur/internationaler-waehrungsfonds-iwf-zuversichtlicher-fuer-chinesische-wirtschaft-prognosen-nach-oben-gesetzt/100040997.html
https://www.handelsblatt.com/politik/konjunktur/internationaler-waehrungsfonds-iwf-zuversichtlicher-fuer-chinesische-wirtschaft-prognosen-nach-oben-gesetzt/100040997.html
https://www.nzz.ch/meinung/waehrungsfonds-warnt-zurecht-vor-dem-ende-des-chinesischen-wirtschaftswunders-ld.1832568
https://www.nzz.ch/meinung/waehrungsfonds-warnt-zurecht-vor-dem-ende-des-chinesischen-wirtschaftswunders-ld.1832568

Verbraucher- und Erzeugerpreisentwicklung

HVPI AT HVPI Euroraum Erzeugerpreise Prod. AT
2 2
c
=20
216
o
> 12
£
N 8
g’ 4 3,3
.E 0 2,6
B 4
]
> 8
Mai.21  Nov.21 Mai.22 Nov.22 Mai.23 Nov.23 Mai.24

Quelle: Eurostat, Statistik Austria

Arbeitslosigkeit in Osterreich nach Branchen

Arbeitslose nach Branchen, Mai 2024, Veranderung zum Vorjahresmonat

Bau IS 19,0%
Herstellung von Waren NN 14,8%
Handel NN 13,3%
Gesamtwirtschaft NI 9 5%
Beherbergung und Gastronomie [N 7,9%

Quelle: AMS

Kreditzinssatze in Osterreich - Neugeschaft

Wohnbaukredite an private Haushalte
e Kredite Uber 1 Mio. € an nichtfinanzielle Unternehmen
Kredite bis 1 Mio. € an nichtfinanzielle Unternehmen
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Quelle: 0eNB

Wettbewerbsposition auf Auslandsmarkten

Eigeneinschatzung der dst. Industrieunternehmen

EU-Binnenmarkt Auslandsmarkt (auBerhalb EU)
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Quelle: Europdische Kommission

Herstellerpreise sinken; Inflationsabstand nimmt ab
Seit zehn Monaten sinken die Herstellerpreise. Fallende

Preise fir Strom und Gas drickten den Erzeugerpreisindex
zuletzt um 4,8 % unter den Vorjahreswert. Durch die Ab-
schwachung der Energie- und Mietpreisanstiege hat auch
Der HVPI
Osterreichs lag im April bei 3,3 %, und damit immer noch

die Verbraucherpreisinflation nachgegeben.
klar tber dem EZB-Ziel und Euroraum-Durchschnitt. Die
gute Nachricht ist aber, dass sich der Inflationsabstand zum
Euroraum auf den kleinsten Wert seit 2022 verringerte.

Weniger offene Stellen; mehr Lehrstellensuchende
Die seit Anfang 2023 andauernde Rezession hat die
Arbeitslosigkeit deutlich ansteigen lassen, insbesondere im

Bau, in der Industrie und im Handel. Die Anzahl an offenen
Stellen nahm hingegen ab. In der Gesamtwirtschaft gab es
im Mai um 20.000 (17 %) weniger offene Stellen als im
Vorjahr. In der von Auftragsschwache geplagten Herstellung
von Waren gingen sie um ein Viertel zurlick. Der Andrang auf
Lehrstellen steigt derweil. Im Mai waren um 1.249 (+26 %)
mehr Lehrstellensuchende sofort verfiigbar als im Vorjahr.

Wohnbaukreditzinsen gehen bereits leicht zuriick

Die EZB hat Anfang Juni die Leitzinsen um 25 Basispunkte
gesenkt, der maf3igebliche Einlagenzinssatz geht damit von
4,0 % auf 3,75 % zurlick. Dies wird voraussichtlich auch zu
Riickgangen der Kreditzinsen fihren. Bereits im April 2024
waren die Zinssatze fir Wohnbaukredite leicht riicklaufig.
Dennoch dirfte die Nachfrage nach Wohnbau- und
Investitionskrediten dieses Jahr noch schwach bleiben, da
die Zinsen nur langsam sinken. Die Wohnbauinvestitionen

werden 2024 laut 0eNB um 5,6 % zuriickgehen.

Wettbewerbsfahigkeit anhaltend geschwacht

Die Einschatzungen der heimischen Industrieunternehmen
zu ihrer eigenen Wettbewerbsfahigkeit auf Exportmarkten
auflerhalb der EU haben im zweiten Quartal 2024 einen
neuen Tiefstand erreicht. Die Europdische Kommission
prognostiziert fiir Osterreich 2024 zudem den zweithéchsten
Lohnstiickkostenanstieg - hinter Kroatien - in der Eurozone.
Da die exportorientierte Industrie UbermaBige Kosten-
steigerungen nicht weitergeben kann, dirfte dies die Wett-
bewerbsfahigkeit des Industriestandorts weiter schwachen.

Fazit: Die hartnackige Industrierezession ist ein wesentlicher Grund dafiir, dass die Wirtschaftsleistung
Osterreichs in diesem Jahr kaum wachsen wird. Lediglich ein mageres BIP-Plus von +0,3 %
prognostiziert die OeNB fiir 2024. Verbesserte weltweite Konjunkturaussichten, eine riicklaufige
Inflation sowie weitere Zinssenkungen sollen jedoch den Weg fiir den langersehnten Aufschwung im
nachsten Jahr ebnen: Fiir 2025 erwarten die Notenbanker ein BIP-Wachstum von 1,8 %.
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