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Moderater Wachstumsausblick fiir Osterreich

Die Européische Kommission prognostiziert fiir Osterreich ein mageres Plus bei der Wirtschaftsleistung von 0,3 % in diesem
Jahr. Osterreich gehort damit - wie auch Deutschland - zu den Schlusslichtern in der Eurozone. Ein Grund dafiir ist die
anhaltend schwache Auftragslage in der Industrie und Bauwirtschaft. Gleichzeitig bleibt Osterreichs Inflation sowohl 2024
als auch 2025 deutlich iiber dem Eurozonen-Durchschnitt. Osterreich wird in beiden Jahren die zweithdchste Inflation in
der Eurozone aufweisen. Dies wirkt sich ungiinstig auf die Lohnstiickkostenentwicklung und Wettbewerbsfahigkeit der
heimischen Exportunternehmen im Vergleich zu ihren Mitbewerbern aus. In Hinblick auf die aktuelle Konjunktur-
entwicklung gibt es auf globaler Ebene jedoch positive Nachrichten. Die April-Einschatzungen der Einkaufsmanager zeigen,
dass sich die weltweiten Wachstumsaussichten verbessert haben. Bei den Dienstleistungen gab es auf globaler Ebene

kraftige Zuwachse, bei der Industrie einen leichten Aufwartstrend. Stark wachst die Industrie derzeit in Schwellenlandern
wie Indien, Brasilien und Indonesien. Auch Chinas Industrie liberrascht positiv bei der Exportentwicklung. Die chinesische
Industriepolitik spielt dabei eine wichtige Rolle, denn Exporte von Solarpanelen und E-Autos werden forciert und
subventioniert. In der Eurozone befindet sich die Industrie hingegen noch in der Rezession.

Bruttoinlandsprodukt 2024: Ein Jahr mit angezogener Handbremse in Osterreich
Reale Verénderung in % zum Vorjahr (Prognose) Die Europaische Kommission erwartet fiir die Eurozone ein
w2024 2025 BIP-Wachstum von 0,8 % im laufenden Jahr. Wachstums-
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Einkaufsmanagerindizes (EMI) der Industrie, 4/2024 Eurozone abgehangt, aufler Griechenland und Spanien

Der Globale Einkaufsmanagerindex der Industrie zeigte im

5.9 5.8 April eine leichte Expansion der Weltwirtschaft. Die
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Industrieproduktion legte am starksten in Indien, Brasilien
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Eurozone mit einer positiven Industrie-Entwicklung hervor.

Werte > 50 zeigen Expansion

Wahrenddessen sorgte eine schwache Produktions-
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Neuauftrage und Produktionserwartungen der Industrie
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Quelle: UniCredit Bank Austria. Anmerkung: Werte unter 50 zeigen Schrumpfung.

Verbraucher- und Erzeugerpreisentwicklung
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Arbeitslosigkeit in Osterreich nach Branchen

April 2024, Veranderung zum Vorjahresmonat
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Herstellung von Waren
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Kreditzinssatze in Osterreich - Neugeschaft

Wohnbaukredite an private Haushalte
= Kredite Uber 1 Mio. € an nichtfinanzielle Unternehmen
Kredite bis 1 Mio. € an nichtfinanzielle Unternehmen
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Schwache Auftragsentwicklung, aber Zukunftshoffnung
Seit zwei Jahren ist die heimische Industrie mit riicklaufigen
Neuauftragen konfrontiert. Die Riickgange werden zwar von
Monat zu Monat kleiner, der niedrige Auslastungsgrad wirkt
sich inzwischen aber auch auf die Beschaftigung aus. Die
saisonbereinigte Arbeitslosenquote der Branche stieg im
April auf 3,7 %, den hochsten Wert seit Ende 2021. Hoffnung
auf bessere Zeiten gibt es, denn die Produktionserwartungen
fir die nachsten 12 Monate sind positiv und oberhalb des
langjahrigen Durchschnittsniveaus.

Herstellerpreise purzeln, Inflationsabstand schrumpft
Riickgange bei den Energie- und Vorleistungspreisen lassen
auch die Erzeugerpreise fallen. Seit neun Monaten gehen die
Herstellerpreise bereits zuriick. Gute Nachrichten gibt es
nun endlich auch von der Verbraucherpreisinflation. Die
heimischen Gaspreise sind deutlich unter die Vorjahres-
werte gefallen, der HVPI Osterreichs ging dadurch auf 3,4 %
Das verkleinerte den Inflationsabstand
Allerdings bleibt die
hierzulande laut EK-Prognose iiberdurchschnittlich.

zuriick. zum

Eurozonen-Durchschnitt. Inflation

Abschwung in der Industrie: Weniger offene Stellen
Am Arbeitsmarkt gibt
konjunkturelle Erholung. Ganz im Gegenteil: Es gibt viel

es keine Anzeichen fir eine

weniger offene Stellen als vor einem Jahr. In der Gesamt-
wirtschaft lag der Riickgang bei 18 %, in der Herstellung von
Waren bei 26 %. Die Arbeitslosigkeit nimmt derweil vor
allem in jenen Branchen zu, die nach wie vor in der
Rezession sind. Im Bausektor sind um 20 % mehr Menschen
arbeitslos als im Vorjahr. In der Herstellung von Waren war
der Anstieg fast ebenso hoch.

Stabilisierung der Zinsen auf hohem Niveau

Seit Herbst 2023 haben sich die Kreditzinssatze fiir neu
vergebene Kredite auf hohem Niveau stabilisiert. Neue
Kredite im Umfang von iber einer Million Euro wurden im
Marz 2024 mit durchschnittlich 5,0 % jahrlich verzinst. Die
starken Zinsanstiege der letzten beiden Jahre sowie die
schwache Konjunktur fiihrten im ersten Quartal 2024 zu
einem Rickgang der unternehmerischen Nachfrage nach
Investitionskrediten. Bei der Nachfrage nach Wohnbau-

krediten konnte die Talsohle nun bereits liberschritten sein.

Fazit: Wahrend der Dienstleistungssektor zumindest leicht wachst, ist die Industrie- und Bau-
rezession in Osterreich sowie in der gesamten Eurozone noch nicht zu Ende. In Osterreich
hinterlasst die langanhaltende Auftragsschwache der Industrie auch Spuren am Arbeitsmarkt. Das
Hinterherhinken Osterreichs bei den Wachstumsaussichten fiir 2024 hangt mit der gedampften
Entwicklung unseres Hauptexportpartners Deutschlands sowie mit dem hierzulande starken

Anstieg der Lohnstiickkosten zusammen. 2025

soll es aber auch bei uns bergauf gehen: Die

Europadische Kommission erwartet fiir nachstes Jahr ein BIP-Plus von 1,6 %.
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