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Konjunktur: schon acht Quartale ohne nennenswertes Wachstum

Langste rezessive Phase seit 1946

bereinigt It. Eurostat-Vorgabe, g-o-q ——unbereinigt, y-o-y
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Q: WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.

1Q22

1Q22

Q22

IVQ22

1Q23

1Q23

Q23

IVQ23

- 15
- 12
B
-9 c
>
O
- 6 =
@)
[
2
- 3 [0)
©
[
O
)
>
- -3
L -6

1Q24
1Q24

Quartalsrechnung 04.09.2024

WIFO B



Industrie und Handel in der Krise
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Rezession in Industrie und Handel, Nachfrageschwache

Wachstumsbeitrdge zum BIP, reql

. Entstehung Verwendung

Beitrag in Prozentpunkten (YoY sb)
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Privater Konsum in Osterreich besonders enttduschend
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Sommerprognose: Wachstumsbeitrage zum BIP, Verwendungsseite, real
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Q: WIFO-Konjunkturprognose Juni 24. — Ohne Lagerverdnderung und Neftozugang an Wertsachen, ohne statistische Differenz. Wl FO .



Sommerprognose: Wachstumsbeitrage zum BIP, Entstehungsseite, real
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Sparquote trotz Rezession hoch - warum?

mmwm Sparquote, rhs ——Verfugbare Einkommen, real, Ihs  ====Privater Konsum, real, Ihs
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Q: Statistik Austria, WIFO-Konjunkturprognose Juni 24. — Sparquote einschlieBlich Zunahme beftrieblicher Versorgungsanspriche. Wl F O .



Klima und Verbrauchervertraven: Inflationsschock als Trauma
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Vertrauvensindikatoren im EU-Vergleich
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Q: Europdische Kommission, Macrobond. Standardisierte Werte (ab 2009). Rote Linie: Osterreich.
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Vorlaufende Indikatoren geben noch keine positiven Signale

Aktuelle Lagebeurteilung und die von den Unternehmen fUr die kommenden Monate erwartete Entwicklung

50 Gesamtwirtschaft Sachgitererzeugung

50 —Aktuelle Lage

| I I I I I I I I i —

Bau o Dienstleistungen
) m /\/ \.\\ m / N\Vl
0 S \/ — —— \ A
25 - ] /

-50 - J
L O [N (c0) o~ o — N ™ < —
2 2~ 2 2 g 5 &8 g F 2 0 N~ ® o g 5 8 @ I
o o o o O o o o Q o o o o o o o o o o
N N N N AN N N N N N N N N N N N N N N N

Q: WIFO-Konjunkturtest, September 24 KTflash. Angaben in Indexpunkten (%-Punkten). Saisonbereinigt.
Werte Uber Null zeigen eine insgesamt positive Einschdtzung bzw. optimistische Erwartung an.
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WIFO wochentlicher Wirtschaftsindikator (WWWI), Einzelhandel

Veranderung gegenuber dem Vorjahr
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WIFO wochentlicher Wirtschaftsindikator (WWWI), Entstehungsseite

+Wochen-BIP", Verdnderung (%) bzw. Beitrag gegenUber dem Vorjahr (P%)
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WIFO wochentlicher Wirtschaftsindikator (WWWI), Verwendungsseite

+Wochen-BIP", Verdnderung (%) bzw. Beitrag gegenUber dem Vorjahr (P%)
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Was bedeutet das fur die Wirtschaftspolitik?

« Vertrauenskrise als Wurzel des Problems

« Klassisches ,,Deficit Spending” per se nicht sinnvoll — es ist nicht das Geld, das fehlt

« Auch ein ,Sparpaket” hatte vermutlich aktuell besonders schadliche Wirkungen

« GlaubwduUrdigkeit der Wirtschaftspolitik wiederherstellen — Klima, Europa, Arbeitsmarkt

Konkret?

« Stabilisierungspolitik auch national starken: Inflation muss unter den
Eurozonendurchschnitt (primum non nocere)

« Nicht sparen bei aktiver Arbeitsmarktpolitik
« Kurzarbeitergeld - strategisch einsetzen, aber Vorsicht: strukturkonservierend

« Klassische Standortpolitik — nicht vertikale Industriepolitik zur Sicherung des Vertrauens in
den Arbeitsmarkt
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Osterreich
Verbrauchervertrauen Details
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Q: Europdische Kommission. — Saisonbereinigter Saldo. Letzter Wert: August 2024.
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Osterreich
Verbrauchervertrauen Details
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Vertrauvensindikatoren im EU-Vergleich
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Wachstumshemmnisse, Branchen
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Jeweils in Prozent der befragten Unternehmen. Letzter Wert: Ill Q 2024.

20




—Primares Hindernis: Mangel an Material/Kapazitat
—Primdares Hindernis: Mangel an Arbeitskraften
-==Primdres Hindernis: Mangel an Nachfrage

Wachstumshemmnisse, Gesamiwirtschaft
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Einzelhandel

Einzelhandel, real (ohne Handel mit KFZ), 2021=100
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Q: Statistik Austria, WIFO. Letzter Wert: Juli 24.
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