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WIRTSCHAFTSBERICHT Danemark (Gesamtjahr 2023)

¢ Die Pharmaindustrie beschert der dénischen Wirtschaft 2023 ein Plus von 0,9 %.

e Fiir 2024 wird ein reales BIP-Wachstum von +1,3 % vorhergesagt.

¢ Der Konsum privater Haushalte steigt 2023 um 1,3 %.

o Starke Riickgange beim AuBienhandel mit mineralischen Brennstoffen sorgen fiir Einbufien

bei Exporten und Importen.

Wirtschaftskennzahlen

2022
Nominales Bruttoinlandsprodukt in Mrd. US-Dollar’ 400,1
Bruttoinlandsprodukt/Kopf zu Kaufkraftparitat in US-Dollar? 78.229
Bevdlkerung in Mio. 3 5,9
Reales Wirtschaftswachstum in %*# 2,7
Inflationsrate in %% 7,7
Arbeitslosenrate in %?¢ 4,5
Wechselkurs der Landeswéhrung (DKR) zu Euro? 7,46
Warenexporte des Landes in Mrd. US-Dollar® 148,3
Warenimporte des Landes in Mrd. US-Dollar? -135,9
Wirtschaftsleistung des Landes, Weltwertung (gemessen am BIP):™
Wirtschaftsbeziehungen mit Osterreich
2023
Osterreichische Warenexporte in Mio. Euro11 1.239
Osterreichische Warenimporte in Mio. Euro'? 858
Osterreichische Dienstleistungsexporte in Mio. Euro'3 720
Osterreichische Dienstleistungsimporte in Mio. Euro' 369

2023

432,7
81.952
59

0,9

3,3

4,9
7,46
155,2
-136,2

Rang 39

Schatzung
fur 2024

Veranderung zum
Vorjahrin %

Osterreichische Direktinvestitionen in Danemark?'s, Stand 2022 in Mio. Euro 368

Beschaftigte bei osterr. Direktinvestitionen' - Stand 2021 rd. 1.900
Direktinvestitionen aus Danemark in 017, Stand 2022 in Mio. Euro 240

Beschéftige in Osterreich bei Direktinvestitionen aus DK’ - Stand 2021: rd. 1.900
Wichtigster Warenexportmarkt fiir Osterreich (Gesamtjahr 2023): Rang 21

-11,5
-28,5
+20,6

-4,0

4799
84.513
59

1.3

1.8

52
717
1714
-143,8

Prognose
fir 2025

493,8
87.416
6,0

1,9

1,9

5,1
7,45
1901
1614

2022

1.400
1.200
592
385

-9 Quelle: Economist Intelligence Unit, > Consumer price inflation (av, EU harmonized measured), ¢ EU/OECD standardised measure
10 Quelle: Weltbank, " '? Quelle: AuBenhandelsstatistik, Statistik Austria, '3 Quelle: Statistik Austria (Hochrechnung bas. auf Q1-3,

2023), 3-8 Quelle: Osterreichische Nationalbank
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1. Wirtschaftslage

Pharmazeutische In-
dustrie sorgt fiir BIP-
Zuwachs

Positive Wachstums-
aussichten

Privater Konsum pro-
fitiert von steigenden
Reallohnen

Inflation geht stark
zuriick

Steigende Insolven-
zen, aber Bankensek-
tor gut aufgestellt

Robuste offentliche Fi-
nanzen

Die danische Wirtschaft hat sich im Jahr 2023 trotz hoher Inflation und massiver
Zinserhohungen deutlich besser entwickelt als erwartet, hauptsachlich dank
des boomenden Pharmasektors. Ohne ihn hatte die danische Wirtschaft im ver-
gangenen Jahr um 0,1 % an Wert eingebiifit und Danemark stiinde nicht besser
da als seine Nachbarlander.

Hinter dem Boom steht das Pharmaunternehmen Novo Nordisk, das im vergan-
genen Jahr eine dominierende Rolle in der danischen Wirtschaft eingenommen
hat. Dank der explodierenden Nachfrage nach seinen gewichtsreduzierenden
Praparaten stieg der Konzern zum Unternehmen mit dem hochsten Borsenwert
in Europa auf. Die Marktkapitalisierung des danischen Pharma-Riesen iber-
steigt mit 500 Mrd. Euro sogar Danemarks gesamte Wirtschaftsleistung. Das
hat auch Auswirkungen auf die Wahrung und die Zinssatze des Landes: Der An-
stieg der Uberseeverkiufe des Medikaments hat den Wert der dinischen Krone
in die Hohe getrieben, was die danische Zentralbank veranlasste, die Zinssatze
niedriger zu halten als sie es sonst getan hatte, um den Wechselkurs zum Euro
stabil zu halten.

Fir 2024 wird eine allmahliche Riickkehr zu einem gréf3eren Wachstum prog-
nostiziert. Dieser Trend wird insbesondere durch einen steigenden privaten
Konsum und die Erwartung an Zinssenkungen begtinstigt. Gleichzeitig wird fir
die Weltwirtschaft eine sanfte Landung prognostiziert, und auch in der Industrie
gibt es positive Erwartungen fur die Produktion im Jahr 2024.

Der private Konsum stieg im Jahr 2023 um 1,3 %, nach einem leichten Rick-
gang im Jahr 2022. Lohnerhdhungen von durchschnittlich 4,5 % bis 5,0 % sollten
jedoch den Konsum weiter ankurbeln und Potenzial fir Wachstum mobilisieren.
Gleichzeitig sind die Preise fiir Energie stark gesunken, was die Finanzen vieler
Haushalte entlastet.

Die Inflation ist seit einem historisch hohen Niveau im Herbst 2022 weitaus
schneller gesunken als in vielen anderen Landern der Eurozone. Die Gesamtin-
flation lag im Februar bei bescheidenen 0,8 %, die Kerninflation bei 1,7 %. Es ist
jedoch zu erwarten, dass die ungewohnlich niedrigen Werte nur von kurzer
Dauer sind und sich bis zum Sommer bei knapp unter 2 % einpendeln werden,
nicht zuletzt aufgrund der Lohnsteigerungen im Servicesektor und stabiler
Energiepreise.

Die divergierende Nachfrage und steigende Unternehmenskosten spiegeln sich
auch in der Anzahl der Insolvenzen wider, die 2023 so hoch war wie zuletzt vor
13 Jahren. Ein nicht unbetrachtlicher Teil dieser Insolvenzen stellt sich jedoch
als Nachwirkungen der Corona-Krise dar und betrifft Unternehmen, die von der
Pandemie hart getroffen wurden. Fir 2024 wird aufgrund verbesserter wirt-
schaftlicher Rahmenbedingungen mit weniger Zahlungsausfallen gerechnet.
Insgesamt sind die Kreditverluste trotz rasch steigender Zinsen jedoch gering.
Gleichzeitig ist der Bankensektor gut kapitalisiert und verfiigt Gber ausrei-
chende Liquiditatspuffer.

Der danische Staatshaushalt weist seit 2017 einen Uberschuss auf, die Staats-
verschuldung ist niedrig und es gibt einen starken Haushaltsrahmen. Auch wah-
rend der Inflationskrise konnte Danemark einen Budgetiiberschuss erreichen,
nicht zuletzt aufgrund hoher Steuereinnahmen bei gleichzeitig begrenzter of-
fentlicher Unterstiitzung fiir Haushalte und Unternehmen als Reaktion auf stei-
gende Energiepreise.
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Arbeitslosigkeit bleibt Wahrend Danemark im ersten Halbjahr 2023 noch ein minimales Beschafti-

niedrig gungswachstum verzeichnen konnte, stieg die Arbeitslosenquote im Gesamtjahr
2023 leicht an. Die gleiche Tendenz wird fur die nachsten zwei Jahre prognosti-
ziert. Dabei wird sich auch das Lohnwachstum aufgrund der Anfang des Jahres
abgeschlossenen Tarifvertrage beschleunigen.

Lichtblicke am dani- Auch die danische Exportwirtschaft findet sich aktuell in einem herausfordern-

schen Exporthimmel den Marktumfeld wieder, obwohl die Pharmaindustrie die Schwachen in ande-
ren Branchen verdeckt. Wahrend die danische Lebens- und Genussmittelindust-
rie anhaltend starke Ausfuhren verzeichnet, sahen sich andere Branchen wie
die Maschinenbauindustrie 2023 mit einer geringeren Nachfrage ihrer Ge-
schaftspartner konfrontiert. Insbesondere die schwachelnde Wirtschaft in den
beiden Nachbarlandern Deutschland und Schweden macht sich bemerkbar. Fir
2024 wird eine Verbesserung erwartet. Bereits Ende 2023 gab es einen Auf-
schwung bei den Industrieexporten (ohne die pharmazeutische Industrie], was
sich auch in einem Anstieg der Industrieproduktion widerspiegelt. Der Service-
sektor bleibt stabil. Der Zahlungsbilanziiberschuss bleibt im Vergleich zu ande-
ren EU-Landern weiterhin hoch und betrug 2023 40 Mrd. Euro bzw. 10,9 % des
BIP.
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2. Besondere Entwicklungen in Danemark

Reformen bei Be-
schaftigung, Gesund-
heit, Bildung, Verteidi-
gung und Klima

Arbeitskraftemangel
als Herausforderung

C02- Steuern und For-
derung griiner Investi-
tionen

Energieversorgung:
Griine Wende und Am-
bitionen bei Wasser-
stoff und CCS

Digitalisierung

Die breite Regierungskoalition, bestehend aus Sozialdemokraten, den konserva-
tiv-liberalen ,Moderaterne” und der liberalen ,Venstre”, hat mit ihren Vorhaben
.Danemark kann mehr” und dem , 2030 Plan” eine breite Palette an Reformen
und Investitionen insbesondere in den Bereichen Beschaftigung, Gesundheit,
Bildung, Verteidigung und Klima auf den Weg gebracht. Bis 2030 werden 32
Mrd. DKK (1,1 % des BIP) bzw. 21,2 Mrd. DKK (0,8 % des BIP) fiir Sozialdienste
und den griinen Wandel bereitgestellt. Nach einem voriibergehenden Anstieg
der militarischen Unterstitzung fir die Ukraine ist es das langfristige Ziel, die
Verteidigungsausgaben bei 2 % des BIP zu halten. Dafiir wurde auch ein Feier-
tag abgeschafft.

Einige MaBnahmen sind Teil des im November 2023 liberarbeiteten Aufbau- und
Resilienzplans, der Zuschiisse in Hhe von 12,1 Mrd. DKK (0,5 % des BIP) vor-
sieht, deren Auszahlung an das Erreichen von 93 Meilensteinen und Zielen,
hauptsachlich in den Bereichen Klima, Digitales und Gesundheit, geknipft ist.

Die Wirtschaft selbst erhofft sich insbesondere Reformen des Arbeitsmarkts,
denn auch die danische Wirtschaft leidet massiv unter einem Fachkraftemangel.
Politische Mallnahmen zielen bereits seit 2021 darauf ab, das Arbeitskraftean-
gebot zu erhohen und Arbeitsanreize zu starken. Dazu gehoren Einschrankun-
gen beim Arbeitslosengeld, Anderungen bei den Regeln fiir die Arbeit iber das
Pensionsalter hinaus sowie die Vereinfachung der Anwerbung aus dem Ausland.
Zusammen mit Reformen der Einkommensteuer, der Studienbeihilfen und der
Dauer der Masterstudiengange sollen Erwerbsbeteiligungs- und Beschafti-
gungsquoten bis 2030 erhéht werden.

Bei der Klimaschutzpolitik ist der Hauptfokus auf CO2- Steuern in der Landwirt-
schaft, aber auch im Flugverkehr, diese sollen fir das Erreichen der ambitio-
nierten Klimaziele unumganglich sein. Die CO2-Emissionen sollen bis 2035 um
70 Prozent sinken, bis 2045 soll Danemark klimaneutral sein. Schon zur Be-
kampfung der Covid-19-Folgen hat Danemark umfassende Hilfs- und Stimulus-
Pakete geschniirt, von denen Firmen im kommenden Jahrzehnt profitieren wer-
den. Die aktuelle Energiekrise - resultierend aus dem Krieg in der Ukraine -
tragt dazu bei, dass Danemark noch starker und schneller griner, digitaler und
innovativer werden will als zuvor.

Die Zukunft der Energieversorgung ist auch in Danemark ein groBBes Thema.
Danemark hat ehrgeizige Ziele fir die Reduzierung seiner CO2-Emissionen und
die Nutzung erneuerbarer Energien gesetzt. Dabei sollen auch Wasserstoff und
das Abscheiden und das Speichern von C0O2 (CCS) eine zentrale Rolle spielen
und Danemarks Vorreiterrolle im Bereich Windenergie (nicht zuletzt aufgrund
der glinstigen geografischen Bedingungen] starken. Ziel ist es, ein bedeutender
Akteur auf dem europaischen Wasserstoffmarkt zu werden.

Auch der Digitalisierungstrend wird sich im kosten- und effektivitatsorientierten
Danemark in den kommenden Jahren verstarken. Als Hochpreisland mit star-
ken produzierenden Firmen wird auf Automatisierung und Robotics gesetzt. Die
bereits erwahnte griine Transformation soll u.a. mittels Digitalisierung reali-
siert werden. Im DESI (Digital Economy and Society Index) der EU, der die digi-
tale Leistungsfahigkeit der EU-Lander darstellt, nimmt Danemark - hinter Finn-
land - derzeit Platz 2 ein.
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Geopolitische Heraus-
forderungen

Die wirtschaftlichen Folgen der Ukraine-Krise sind auch in der danischen Wirt-
schaft spiirbar. Die Abhangigkeit Europas von russischem Erdgas macht eine
beschleunigte Energiewende erforderlich - ein Unterfangen, fiir das es keine
schnellen Losungen geben kann.

Nach einer Wiederaufbauzeit von fiinf Jahren fliet nun wieder Gas aus dem so-
genannten Tyra-Feld im danischen Teil der Nordsee. Damit ist Danemark seit
Marz 2024 wieder unabhangig von Gasimporten und Nettoexporteur. Danemark
war Anfang der 2000er-Jahre der fiinftgrofite Gasforderer in der EU, in der Zwi-
schenzeit wird allerdings nurmehr ein Bruchteil davon gefordert. Danemark
halt dennoch weiterhin an den ambitionierten Ausbauzielen erneuerbarer Ener-
gie sowie an den Zielen fest, keine neuen Forderlizenzen zu vergeben und spa-
testens 2050 ganz aus der Gasforderung aussteigen zu wollen.

Wie jede Krise haben die Ausnahmejahre 2020-2023 wirtschaftliche Gewinner
und Verlierer hervorgebracht - Danemark gehort zu den ersteren.
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3. Wirtschaftsbeziehungen mit Osterreich

Ausfuhren sinken 2023 um
11,5 %, Einfuhren um 28,5 %

Starker Riickgang beim Au-
fBenhandel mit mineralischen
Brennstoffen

Exporte von Maschinen und
Apparaten behaupten sich

Pharmaprodukte losen Ma-
schinen als wichtigste Im-
portkategorie ab

Die AuBenhandelsstatistik der beiden Exportnationen Osterreich und D3-
nemark spiegelt Ublicherweise die ausgewogenen Handelsbeziehungen
zweier entwickelter Industrienationen wider. Im Jahr 2023 war fir den
Export auf beiden Seiten eine Herausforderung zu bewaltigen, wobei der
Export von Osterreich nach Danemark um 11,5 % zuriickging, wihrend
der Import aus Danemark nach Osterreich um 28,5 % sank. Die dsterrei-
chischen Ausfuhren nach Danemark erreichten damit im Gesamtjahr
2023 einen Warenwert von 1.239 Mio. Euro (nach 1.400 Mio. Euro bzw.
+39 % im Jahr 2022), wahrend die Importe aus Danemark auf 858 Mio.
Euro zuriickgingen (nach 1.200 Mio. Euro bzw. +51 % im Jahr 2022).

Bei den Einfuhren aus Danemark liegt dieser Entwicklung ein Riickgang
bei mineralischen Brennstoffen zugrunde. Im Jahr 2022 importierte Os-
terreich noch Waren dieser Gruppe im Wert von 408 Mio. Euro, wahrend
es im Jahr 2023 lediglich 103 Mio. Euro waren (-75 %). Auf 6sterreichi-
scher Seite ging der Export in dieser Warengruppe um 21 % von 332 Mio.
Euro auf 262 Mio. Euro zurlick, bleibt damit aber nach wie vor die
starkste Exportkategorie.

Ein Blick auf andere starke Warengruppen offenbart Osterreichs Starke
als Exportnation von Maschinen, Apparaten und mechanischen Geraten:
2023 konnte Osterreich Waren dieser Kategorie im Wert von 180 Mio.
Euro ausfiihren, musste damit aber auch ein kleines Minus von 1,7 % hin-
nehmen. Die leichten Riickgange verteilen sich auf verschiedenste Un-
tergruppen, ein groBerer Teil ist jedoch auf die verringerte Ausfuhr von
Maschinen zur Bearbeitung von Kautschuk oder Kunststoff zuriickzufih-
ren. 2023 wurden Waren im Wert von 4,9 Mio. Euro ausgefihrt, im Vor-
jahreszeitraum waren es 17,9 Mio. Euro (-72,2 %).

In der Auflenhandelsstatistik an dritter Stelle liegt die Warengruppe der
elektrischen Maschinen, Apparate und elektrotechnischen Waren. Der
Warenwert 2023 betrug 89 Mio. Euro, was im Vergleich zu 141 Mio. Euro
im Vorjahr einem Minus von 36,7 % entspricht. Innerhalb dieser Waren-
gruppe mussten die grofiten EinbuBBen bei Tafeln, Pulten und Schalten
sowie Transformatoren, elektrischen Stromrichtern und ahnlichem hin-
genommen werden.

An vierter Stelle rangiert die Warengruppe der pharmazeutischen Er-
zeugnisse im Wert von 83,3 Mio. Euro (2022: 97,4 Mio. Euro) - der Riick-
gang kann wohl auf das weitere Erstarken der Pharmaindustrie zuriick-
gefiihrt werden. Auf Platz fiinf landeten Zugmaschinen, hier wurden Wa-
ren im Wert von 75,9 Mio. Euro (5 %) ausgefiihrt.

Bei den dsterreichischen Einfuhren aus Danemark wurde der hochste
Warenwert 2023 mit pharmazeutischen Erzeugnissen erzielt. Diese tradi-
tionell sehr starke Warengruppe konnte 2023 noch einmal um 21,6 % zu-
legen und erreichte einen Wert von 144 Mio. Euro. Damit haben die phar-
mazeutischen Erzeugnisse auch die traditionell starkste Warengruppe
der Maschinen, Apparate und mechanischen Gerate tberholt. Diese kam
2023 auf 143 Mio. Euro und musste damit einen Riickgang von 20,1 % im
Vergleich zum Vorjahreswert von 179 Mio. Euro hinnehmen.

An dritter Stelle in der AuBenhandelsstatistik liegt die Warengruppe der
mineralischen Brennstoffe, die 2023 103 Mio. Euro der Warenimporte

Ein Service der AUSSENWIRTSCHAFT AUSTRIA



nach Osterreich ausmachte, ein Riickgang um 75 % (2022: 408 Mio. Euro).
Die Warengruppe elektrische Maschinen, Apparate und elektrotechni-
sche Waren folgt an vierter Stelle mit einem Warenwert von 58 Mio. Euro.
Das entspricht einem Rickgang um 17,5 % im Vergleich zu 2022 (70,7
Mio. Euro).

Tourismus Die D&an:innen sind groBe Osterreichfans und kommen Sommer wie Win-
ter. 2023 wurde ein neuer Rekord erzielt, zwar nicht die angepeilten 1,7
Mio. Ubernachtungen, aber mit 1,667 Mio. doch um 1,09 % mehr als 2019.
Der Trend zeigt weiterhin bergauf.
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