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Positiver Ausblick - Geringere Dynamik

Der Aufschwung festigte sich in den letzten Monaten und
ging in die Breite. Die aktuellen Ergebnisse des WKO-
Wirtschaftsbarometers zeigen, dass der HOhepunkt
uberschritten ist: Die Erwartungen fur die kommenden
12 Monate kénnen das Niveau der bisherigen Lage nicht
erreichen. Die Unternehmen blicken merklich verhaltener
auf ihre kunftigen Geschafte. Im Laufe der kommenden
12 Monate sollte es allmahlich zu einer Abschwachung
der Konjunkturentwicklung ausgehend von hohem Niveau
kommen.

Geschaftsaussichten: Durchschnitt aus Auftragslage und Umséatzen
Saldo aus positiven und negativen Antworten

Geschaftseinschatzung bisher == = Geschaftsaussichten
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Bisherige Lage aulierst positiv bewertet

=» Splrbarer Aufschwung in den letzten Monaten

Im Sommer lag die Bewertung der bisherigen Lage auf dem hdchsten Wert seit der
Krise 2007/ 2008. Wie bereits im Sommer befinden sich die Einschatzungen zu den
bisherigen 12 Monaten auch weiterhin auf hohem Niveau.

Gute Ausgangslage

=>» Aufschwung auf breiter Basis

Der Aufschwung der vergangenen Monate war sehr ausbalanciert, so trugen die
Impulse aus dem In- und Ausland zum kraftigen Aufschwung im letzten Jahr bei. Der
positive Investitionszyklus, der in den letzten beiden Jahren eingesetzt hat, wurde
verlangert. Insbesondere groRe Unternehmen waren die Treiber der positiven
Investitionsentwicklung in den vergangenen 12 Monaten.

Bewertung der bisherigen Lage der vergangenen 12 Monate

Bewertung bisher auf hohem Niveau Sommer 2018 Winter 2018
Auftragslage 53 48
Wirtschaftsklima 49 40
Exportumsatz 61 50
Inlandsumsatz 53 45
Investitionsvolumen 25 28
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Abschwachung in der Dynamik im kommenden Jahr

Schwung lasst nach - Osterreichische Wirtschaft bleibt jedoch auf Wachstums-
kurs.

=» Erwartungen deutlich unter der Bewertung bisher

Die Erwartungen fir die kommenden 12 Monate kdnnen nicht mehr das Niveau der

Bewertungen bisher erreichen, insbesondere bei den Umséatzen und Exporten. Die  HOohepunkt
aktuelle Differenz aus bisher und Erwartung ist mehr als nur eine Normalisierung Uberschritten
von Hoéchststanden, sondern deutet auf eine spirbare Abschwéachung in der Dyna-

mik in den kommenden 12 Monaten hin.

Bisher besser als Erwartungen

Indikator Saldo bisher E?\:\?:rtung gg;‘géﬁnz in
Inlandsumsétze 45 l 2 43
Auftragslage 48 J 9 39
Beschaftigung 32 § o 23
Umsétze 51 J 2 29
Exportumsatze 50 ‘ 11 39
Investitionsvolumen 28 l 8 20

=» Exporteure schrauben Erwartungen zurtick

Fir die kommenden 12 Monate gehen die Unternehmen von geringeren Impulsen
vom Auslandsgeschéft aus, die Exportaussichten liegen per Saldo aber noch im po-
sitiven Bereich. Ahnlich ist das Bild bei den Inlandsumsétzen. Die Unternehmen er-
warten zwar per Saldo eine positive Entwicklung des Auslandsgeschéafts, es wird
jedoch eine deutlich schwéchere Dynamik als bisher vorausgesagt. Die Abkihlung
des auRRenwirtschaftlichen Umfeldes trifft dabei die Unternehmen aller GroRen. Be-
sonders deutlich ist der Rickgang der Exporterwartungen bei den GrofRunterneh-
men. Eine bessere Entwicklung ware maoglich, wenn der internationale Handelsstreit
schneller und besser geltst werden wirde, als es derzeit zu erwarten ist, und beim
Brexit die paneuropdische Zusammenarbeit mit Grol3britannien aufrechterhalten
werden konnte.

=» Trotz Eintribung positive Investitionsaussichten

Der Rickgang bei Auftragslage und Umsatzerwartungen spiegelt sich auch in einer
starkeren Investitionszuriickhaltung wider. Die Investitionsabsichten der Unterneh-
men sind zwar weiterhin im positiven Bereich, aber auf einem deutlich geringeren
Niveau als noch im Sommer. Kleine Unternehmen auf3ern sich zurtickhaltender. Bei
den Investitionsmotiven gewinnen die Ersatzinvestitionen gegenuber der letzten
Umfrage wieder an Bedeutung. Die Absichten, Neuinvestitionen zu tatigen, sind mit
43 % relativ hoch, vor allem grof3e Unternehmen planen Neuinvestitionen.

=>» Unsicherheiten driicken auf Stimmung

Die Stimmung der 6sterreichischen Wirtschaft ist angesichts der fragilen wirtschafts- Ho__he Risiken
» . . . . . dricken auf
politischen Rahmenbedingungen und der Abkiihlung der internationalen Konjunktur Stimmung

deutlich eingetribt. Wachsende Sorgen um die politischen Rahmenbedingungen
gehen mit sinkenden Erwartungen hinsichtlich der Geschéftstéatigkeit einher.
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=>» Unterschiede in Branchenaussichten
Die Ruckmeldungen fallen differenziert aus. Der Dienstleistungsbereich schatzt Auf-
tragslage und Umséatze am optimistischsten ein. Im verarbeitenden Gewerbe zeigen
sich bei einzelnen Indikatoren wie Auftragslage und Kapazitatsauslastung bereits
per Saldo negative Aussichten.

Verarbeitendes Gewerbe Bauwirtschaft ~mHandel mDienstleistungen
II Il -I II
Gesamtumsatz Exportumsatz Auftragslage Anzahl der Investitionsvolumen

Beschaftigten

=» Antizyklisches Verhalten der groRen Unternehmen

In der Sommerbefragung waren alle Erwartungsindikatoren bei allen Gréf3enklassen
positiv und die Zuversicht stieg mit zunehmender UnternehmensgrofRe. Aktuell
geben vor allem die groRen Unternehmen mit mehr als 250 Beschéftigten an, die
bevorstehende Eintribung zu spiren. Bei Auftragslage, Export- und Inlands-
umséatzen zeigt sich jeweils ein Uberhang der negativen gegeniiber den positiven
Antworten bei den groRen Unternehmen. Im Vergleich planen die GroR3en, die
starker dem internationalen Wettbewerb ausgesetzt sind, trotz schlechterer Ein-
schatzung der Geschéftsaussichten und schlechteren Wirtschaftsklimas, mehr
Investitionen und eher eine Ausweitung der Beschéftigten als KMU.

Erwartungssalden aus positiven und negativen Antworten nach GrofRenklasse
klein e=@==mitte| ==@==grol3

Auftragslage
40%

30%

Investitionsvolumen Gesamtumsatz

Anzahl der

Beschéftigten Exportumsatz
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Wirtschaftsklima

Gestiegene Risiken drucken auf Stimmung

=» Stimmung per Saldo im negativen Bereich
=>» 17 % erwarten ein besseres Wirtschaftsklima
=» Kleine Unternehmen blicken noch optimistisch in die Zukunft

Stimmung dreht

Nach elf Umfragen, in denen das Wirtschaftsklima per Saldo negativ eingeschéatzt
wurde, erfolge im Sommer 2017 eine Trendwende. Drei Umfragen in Folge lag der
Erwartungssaldo zum Wirtschaftsklima jeweils im positiven Bereich. Die gestiegenen
Risiken der letzten Monate wirkten sich noch nicht so direkt auf die Stimmung unter den
Unternehmen aus. In der aktuellen Umfrage liegt die Bewertung der bisherigen
12 Monate noch deutlich im positiven Bereich. Aufgrund der gestiegenen Unsicherheit
in den letzten Monaten liegt der Erwartungssaldo aktuell bei minus 5.

Die Erwartungen zum Wirtschaftsklima zeigen im Detail: 17 % der Befragten gehen von
einer Verbesserung im kommenden Jahr aus, 23 % antizipieren eine Verschlechterung.
Mehrheitlich wird einer stabilen Entwicklung des Wirtschaftsklimas entgegengesehen.
Unternehmen, die pessimistische Wirtschaftsklimaaussichten aufweisen, aufRern sich
in der Regel auch in Bezug auf die ubrigen Indikatoren - insbesondere Umsatz-
erwartungen, Auftragslage und Kapazitatsauslastung — negativer als Unternehmen mit
positivem Wirtschaftsklima-Ausblick. In der Folge sind es auch jene Unternehmen, die
bei Beschaftigung und Investitionen deutlich zurtickhaltender agieren. 6 von 10 Unter-
nehmen erwarten eine stabile Entwicklung in den kommenden 12 Monaten.

Saldo aus positiven und negativen Antworten
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e hisher eeeeee Erwartungen

Stimmung vor allem im Dienstleistungsbereich TOP

Bereits in der Umfrage vom Sommer zeigte sich eine differenzierte Einschatzung zum
Wirtschaftsklima in den kommenden 12 Monaten. Aktuell liegen die Erwartungssalden
zum Wirtschaftsklima im Verarbeitenden Gewerbe deutlich und im Dienstleistungs-
bereich knapp im negativen Bereich. Noch positiv &uRern sich die Bauwirtschaft und
der Handel fur die kommenden Monate.
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Erwartungen

Saldo aus positiven und
negativen Antworten;
Erwartungen

-5

| I
MW besser M schlechter

60 % erwarten ein
gleichbleibendes
Wirtschaftsklima

1) Wirtschaftsklima: Fasst die
Einschatzung der Unternehmen
zum Umfeld und den Rahmen-
bedingungen zusammen und
gilt als Anhaltspunkt fur die
vorherrschende Unsicherheit.
Das Wirtschaftsklima ist ein
Stimmungsindikator und rea-
giert in der Regel mit héheren
Ausschlagen als die unterneh-
mensbezogenen Indikatoren.
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Erwartungen nach Wirtschaftsbereichen
7
34%

82% >8% 61%

50%

Verarbeitendes Bauwirtschaft Handel Dienstleistungen
Gewerbe

M besser konstant M schlechter

Kleine Unternehmen noch am ehesten optimisch

Im Vergleich der GroRRenklassen spiren die kleinen Unternehmen mit weniger als
50 Beschéftigten die international ausgepragten Risiken nicht so direkt. Im Gegensatz
dazu geben von den grol3en Unternehmen bereits 31 % an, von einer Verschlechterung
des Wirtschaftsklimas auszugehen. Rund die Halfte erwartet ein stabiles Wirtschafts-
klima. Die Salden fur die mittleren und grof3en Unternehmen befinden sich im negativen
Bereich, wobei mit zunehmender GréRenklasse der Saldo negativer ausfallt.

Erwartungen nach UnternehmensgréRRenklassen

31% Uberwiegend

stabiles
Wirtschaftsklima
63% 65% erwartet
54%
klein mittel groR
M besser konstant M schlechter
FAZIT In den letzten Umfragen wurden trotz der anhaltend hohen internationalen
Risiken die positiven Aussichten zum allgemeinen Wirtschaftsklima bestéatigt. Es
schien, dass die gestiegenen Risiken fur die Unternehmen vorerst zur neuen Realitat o
geworden sind. Aktuell zeigt sich ein differenziertes Bild und insbesondere das verar-  [10h€ Risiken
beitende Gewerbe spirt die Unsicherheit am starksten. dr_ucken auf
Stimmung

Je gefestigter die Unternehmen in der Einschatzung und den Erwartungen des Wirt-
schaftsklimas sind, desto eher steigt die Bereitschaft, den Personalstock auszubauen
und Investitionen zu tatigen. Angesichts der hohen Risiken, die vorherrschen bzw. zum
Teil schlagend werden, Uiberrascht der Stimmungsumschwung nicht.
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Auftragslage

Hohepunkt Gberschritten

=» Positive Erwartungen, aber deutlich unter Niveau bisher
=>» Erwartungen von KMU positiv
=» Dienstleistungsbereich besonders optimistisch

Erwartungen positiv, aber geringer

Die Unternehmen blicken zwar weiterhin optimistisch in die Zukunft, der Saldo zu den
Erwartungen fir die kommenden 12 Monate erreicht aber nicht das Niveau der
Einschéatzung zur bisherigen Lage. Dies ist ein Indiz dafur, dass keine weitere Beschleu-
nigung bzw. Zunahme erwartet wird.

Der Erwartungssaldo zur Auftragslage erreicht einen Wert von 9 nach 32 im Sommer
2018. Von steigenden Auftragen gehen 27 % der Unternehmen aus, rund die Halfte
rechnet mit einer gleichbleibenden Entwicklung.

Wahrend die Bewertung der bisherigen Lage auf &hnlich hohem Niveau wie im Sommer
liegt, reduzieren sich die Erwartungen merklich.

Saldo aus positiven und negativen Antworten
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Unterschiede nach Wirtschaftsbereichen

= Im Vergleich der Wirtschaftsbereiche sticht die positive Erwartungshaltung der
Dienstleistungs- und Handelsunternehmen hervor. Im Dienstleistungsbereich
erwarten 36 % der Befragten eine Verbesserung der Auftragslage.

= Im Verarbeitenden Gewerbe liegt der Anteil der Optimisten bei 20 %, jedoch
geben 30 % an, mit einer Verschlechterung in den kommenden 12 Monaten zu
rechnen.

= |n der Bauwirtschaft gehen 77 % von einer gleichbleibenden Entwicklung ihrer
Auftrage aus.

W K O
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Erwartungen

Saldo aus positiven und
negativen Antworten;
Erwartungen

+9

27
I |

W besser M schlechter

54 % erwarten eine
stabile Auftragslage

Dienstleistungs-
unternehmen
besonders positiv
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Erwartungen nach Wirtschaftsbereichen

(]

45% 52%
77%
50%
38% 36%
Verarbeitendes Bauwirtschaft Handel Dienstleistungen

Gewerbe

M besser konstant M schlechter

Wie bereits in der Sommerbefragung fallen die Erwartungen der nicht-exportierenden
Unternehmen besser aus als jene der Exporteure.

0 16

Saldo zur Auftragslage nach Einschéatzung Saldo zur Auftragslage nach Einschéatzung der
der exportierenden Unternehmen nicht-exportierenden Unternehmen

Grol3e Unternehmen zuritckhaltend
Es zeigen sich Unterschiede in der Einschatzung der GréRenklassen. Bei den groRen

. . . Optimismus
Unternehmen gehen zwar 27 % von einer Verbesserung aus, ein ebenso hoher Anteil p .
. s - bei mittleren
erwartet aber eine Verschlechterung der Auftragslage. Am positivsten fallt der Erwar-
Unternehmen

tungssaldo bei den mittleren Unternehmen aus, 30 % gehen von einer Verbesserung
der Auftragslage aus, nur halb so viele erwarten eine Verschlechterung. Bei den kleinen
Unternehmen gehen ein Viertel der Respondenten von steigender Auftragslage aus,
der Grof3teil erwartet ein Gleichbleiben der Auftragslage.

Erwartungen nach Unternehmensgréf3enklasse

62% 55%
46%

klein mittel groR

M besser konstant M schlechter
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Stabile, aber geringere Kapazitatsauslastung erwartet

Mehrheitlich wird eine stabile Entwicklung der Kapazitdtsauslastung erwartet, die
Erwartungen liegen derzeit auf dem Niveau vom Herbst 2016. Mehr als ein Finftel der
Befragten erwartet im kommenden Jahr eine héhere Kapazitatsauslastung. Per Saldo
ist die Einschatzung zur Kapazitatsauslastung in den vergangenen 12 Monaten mit 42
sieben Mal so hoch wie der Erwartungssaldo von 6.

Erwartungen zur Kapazitatsauslastung

8% I 670 |

56% 58% 52%

e 52% a7% 62% 63%

o o N 36, B 39%

Frihjahr Herbst 2015 Frihjahr Herbst 2016 Frihjahr Herbst 2017  Frihjahr Herbst 2018
2015 2016 2017 2018

M besser konstant M schlechter

Unterschiede nach UnternehmensgrofRe

Die grof3en Unternehmen schéatzen die Kapazitatsauslastung der vergangenen Monate
positiver ein als KMU. Fur die kommenden 12 Monate geben jedoch mehr grof3e Unter-
nehmen an, von einer Verschlechterung als von einer Verbesserung auszugehen. Am
positivsten auf3ern sich die mittleren Unternehmen (Saldo: 12).

Erwartungen nach UnternehmensgréRRenklasse

: 13/0

68% 62%
58%
klein mittel groR

M besser konstant M schlechter
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Umsatze Erwartungen

. . . ) Saldo aus positiven und
Erwartungen positiv, aber unter bisherigem Niveau negativen Antworten;
Erwartungen

=» Positive Aussichten fiir Umsatzentwicklung in den kommenden 12 Monaten

=» Erwartungen deutlich unter Einschatzung bisher + 2 2

=» Dienstleistungsunternehmen als Treiber der Entwicklung

35
Abkihlung ausgehend von hohem Niveau
In Hinblick auf die Umsétze aul3ern sich die Unternehmen sehr positiv, was die Ein-
schétzung zur bisherigen Lage betrifft. Mehr als 60 % geben an, dass sich die Umsatze 13
in den letzten 12 Monaten verbessert haben.
Bezlglich der Erwartungen zeigt sich im Zeitverlauf, dass die hdchsten Umsatzerwar- .

tungen jeweils in Befragungen im 1. Halbjahr geduRert wurden, im 2. Halbjahr jedoch

nicht die Niveaus erreichen konnten.

In der aktuellen Befragung blicken 35 % der Unternehmen einem Anstieg der Umsétze

in den kommenden 12 Monaten entgegen. Weitere 51 % rechnen mit einer zuktinftig

konstanten Umsatzentwicklung. 51 % erwarten gleich-
bleibende Umsétze

MW besser M schlechter

Saldo aus positiven und negativen Antworten
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Umsatzzuwachse in allen Branchen erwartet

= Die Umsatzerwartungen sind in allen Wirtschaftsbereichen optimistisch, insbe-
sondere im Dienstleistungsbereich und im Handel. In beiden Branchen gehen  nitfarenziertes Bild
mehr als 40 % der Unternehmen von einer Steigerung der Umsatze im kom- -1 Branchen
menden Jahr aus.

= Weniger positiv auRern sich die Bauwirtschaft und das Verarbeitende Gewerbe.
Im Verarbeitenden Gewerbe liegt die Zahl der Optimisten bei 28 %, demgegen-
Uber stehen aber 24 %, die von einer Verschlechterung ausgehen.

Erwartungssaldo aus positiven und negativen Antworten
Verarbeitendes Gewerbe: +4 Handel: +31
Bauwirtschaft: +20 Dienstleistungen: +36
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Erwartungen nach Wirtschaftsbereichen, Antworten in %

R
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43% 49%
72% °
47%
44% 43%
Verarbeitendes Bauwirtschaft Handel Dienstleistungen

Gewerbe

M besser konstant M schlechter

Optimismus bei mittleren und grof3en Unternehmen
Fur die vergangenen 12 Monate geben sogar mehr als zwei Drittel der mittleren und
grof3en Unternehmen an, dass sich die Umsétze erhdht haben.

Fur die weiteren 12 Monate ergibt sich in der Tendenz ein ahnliches Bild, aber die
Salden erreichen nicht die Hochstwerte der bisherigen Lage.

36 % der grofl3en und 42 % der mittleren Unternehmen erwarten fiir das kommende
Jahr Umsatzzuwéachse. Bei den kleinen Unternehmen ist der Optimismus weniger stark
ausgepragt: 29 % erwarten zwar einen Umsatzanstieg, demgegeniber stehen aber
auch 13 %, die von Einbuf3en ausgehen. Bei den keinen Unternehmen ist der Anteil der
Antworten einer gleichbleibenden Entwicklung besonders hoch mit rund 60 %.

Erwartungen nach UnternehmensgréfRenklasse, Antworten in %

47%
599% ’ 48%

klein mittel groR

M besser konstant M schlechter
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42 %

der mittleren
Unternehmen erwarten
Umsatzsteigerungen
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Exportumsatze Erwartungen

Saldo aus positiven und

Geringe Dynamik negativen Antworten;
Erwartungen

=» Bisherige Lage weiterhin sehr positiv eingeschatzt

=> Riickgang ausgehend von hohem Niveau + 1 1
33

=» Mittlere Unternehmen mit optimistischsten Erwartungen

Ruckgang ausgehend von hohem Niveau 22
Von der Belebung des Welthandels konnten im letzten Jahr auch die exportierenden

Unternehmen aus Osterreich stark profitieren. Die Einschatzung zur bisherigen Lage ist

nach wie vor sehr positiv, 6 von 10 Unternehmen geben an, héhere Exportumsatze

erreicht zu haben.

Die Ausfuhrerwartungen erhalten einen Dampfer und der Exporterwartungssaldo liegt

mit 11 deutlich unter seinem langjéhrigen Durchschnitt von 32. Der bevorstehende kon-
junkturelle Abschwung sowohl global als auch in wichtigen Absatzmarkten sowie der

zunehmende Protektionismus flhren zu einer Korrektur der Exportaussichten. Ein Drit- W besser M schlechter
tel der Exporteure erwartet in den kommenden 12 Monaten einen Anstieg der Expor-

tumséatze und 22 % gehen von einer Verschlechterung aus. Immerhin 45 % der Befrag- 45 % erwarten stabile
ten gehen von einer stabilen Entwicklung im kommenden Jahr aus. Exportumsatze

Saldo aus positiven und negativen Antworten
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Im Sommer erreichten die Exporterwartungen noch Hochststande. Die Erwartungs-  Deutliche Eintrilbung
salden der Exportumsétze liegen aktuell deutlich unter dem Wert vom Sommer. der Erwartungen

Exportumsatze

40 ‘ 48 “ 11
Winter 2017 Sommer 2018 Winter 2018
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Mittlere Unternehmen am optimistischsten

Die grof3en Unternehmen mit mehr als 250 Beschéftigten spiiren als erste die deutliche
Eintriibung im internationalen Umfeld und die bevorstehende geringere konjunkturelle
Gangart in vielen Absatzmarkten. Im Sommer gingen noch 74 % von einer Steigerung
der Exportumsatze in den kommenden Monaten aus. Die Zahl der Optimisten reduziert
sich auf 21 %. Im Vergleich der GréRenklassen ist der Anteil der Unternehmen, die von
einer Eintribung der Exporte im kommenden Jahr ausgehen, bei den grof3en Unterneh-
men besonders hoch. Rund ein Drittel der Unternehmen mit mehr als 250 Beschéftigten
firchten diese Eintriibung. Der Saldo aus positiven und negativen Antworten ist bei
grof3en Unternehmen sogar im negativen Bereich.

Die mittleren Unternehmen auf3ern sich das Auslandsgeschéft betreffend besonders
positiv, rund die Halfte rechnet sogar mit steigenden Exportumsatzen.

Bei den kleinen Unternehmen liegt der Anteil jener, die mit einer Belebung des Export-
geschéfts rechnen, bei 33 % - nach 42 % im Sommer. Zudem erwartet auch rund die
Halfte eine stabile Entwicklung.

Erwartungen nach Unternehmensgréf3enklasse, Antworten in %

Halfte der mittleren

rechnen mit
steigenden
38% .
52% Exportumsatzen
47%
21%
klein mittel grol}
M besser konstant M schlechter
Unterschiede zwischen Exporteuren und Nicht-Exporteuren
=» Im Gegensatz zu vergangangenen Umfragen weisen die auf den Inlandsmarkt
fokussierten Unternehmen aktuell eine positivere Erwartungshaltung auf wie die
exportierenden Unternehmen.
=» Insbesondere bei Beschaftigung und Umsatzen sind die Salden der nicht-
exportierenden Untenrehmen fast doppelt so hoch als bei den Exporteuren.
=» Kaum Unterschiede zeigen sich bei den Erwartungen zur Beschaftigung.
Exportierende Nicht-exportierende
Unternehmen Unternehmen
Auftragslage 0 16
Umsatze 14 28 Exporteure spuren
Investitionsvolumen 11 8 Eintribung
Beschéaftigung 5 10
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Investitionen

=>» Hohepunkt Gberschritten
=>» Investitionsbereitschaft steigt mit zunehmender UnternehmensgroRe

=>» Ersatzinvestitionen nehmen zu, Neuinvestitionen relativ stark fur die Phase der
Konjunkturentwicklung

Stabilisierung, aber Hohepunkt Gberschritten

Nach einigen Jahren der Investitionszurlickhaltung zeichnete sich seit Mitte 2017 eine
positivere Entwicklung der Investitionen ab. Im Sommer erreichten die Investitions-
erwartungen den zweithdchsten Wert seit 2009. Erste Anzeichen deuteten an, dass der
Hohepunkt Uberschritten ist, da die Erwartungen nicht das Niveau der bisherigen Lage
erreichen konnten.

In der aktuellen Umfrage mehren sich die Signale flr eine bevorstehende weniger
dynamische Entwicklung der Investitionen. Ein Viertel der Befragten planen, das Inves-
titionsvolumen in den kommenden 12 Monaten zu erhdéhen. Demgegeniuber stehen
17 %, die das Investitionsvolumen zukinftig schlechter einschatzen. Der weitaus grofite
Teil der Befragten (57 %) beabsichtigt, das Investitionsvolumen weiterhin konstant zu
halten. In Summe zeichnet sich ein schwécheres Investitionswachstum in den kommen-
den 12 Monaten ab.

Am aktuellen Rand verbessert sich die bisherige Einschatzung sogar etwas, wahrend
die Erwartungen deutlich zurtickgehen. Die Einschéatzung zur bisherigen Lage Uber-
rascht positiv und der Saldo ist dreimal so hoch wie der langfristige Durchschnitt. Der
Saldo von 28 ist der hdchste Wert nach Sommer 2008, dem letzten Hoch vor der Krise.

Saldo aus positiven und negativen Antworten
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Kleine Unternehmen weiterhin z6gerlich
Die Bereitschaft, das Investitionsvolumen zu erhdhen, ist bei den kleinen Unternehmen
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Erwartungen
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57 % planen ein stabiles
Investitionsvolumen

Treiber sind
Dienstleister

Investitionshohe-
punkt Uberschritten
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am geringsten: Diese auf3ern sich mehrheitlich (63 %) abwartend hinsichtlich der Auf-
stockung ihres Investitionsvolumens. 18 % der Unternehmen mit weniger als 50 Be-
schaftigen beabsichtigen eine Aufstockung des Investitionsvolumens.

Die Investitionsabsichten steigen mit zunehmender Unternehmensgré3e. Von den mitt-
leren Unternehmen beabsichtigen 27 % und von den grof3en Unternehmen sogar 31 %,
das Investitionsvolumen zu erhéhen.

Erwartungen nach Unternehmensgréf3enklasse, Antworten in %

58% 51%

63%

klein mittel grol}

M besser konstant M schlechter

Unterschiede nach Branchen

® 36 % der Unternehmen aus dem Handel erwagen, das Investitionsvolumen in
den kommenden 12 Monaten zu erhdhen. Der Saldo aus positiven und
negativen Antworten ist im Dienstleistungsbereich im Vergleich der restlichen
Wirtschaftsbereiche am positivsten (+19).

®  Besonders grof} ist die Zuriickhaltung im Verarbeitenden Gewerbe und in der
Bauwirtschaft, in beiden Wirtschaftsbereichen zeigt sich ein Uberhang der
negativen gegentber den positiven Aussichten.

Erwartungen nach Wirtschaftsbereichen, Antworten in %

48%
62% 67% ° 53%

0,

Verarbeitendes Bauwirtschaft Handel Dienstleistungen
Gewerbe

M besser konstant M schlechter
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Ersatzinvestitionen steigen - Neuinvestitionen auf hohem Niveau
Im Rahmen des Wirtschaftsbarometers wurden die Unternehmen zu ihren detaillierten
Investitionsplanen befragt, wobei zwischen Rationalisierungsinvestitionen, Ersatz-
investitionen und kapazitatserweiternden Neuinvestitionen unterschieden wurde.

Hauptmotive fir Investitionen in den kommenden 12 Monaten, Angaben in %

Winter 2017 Sommer 2018 ®Winter 2018

59 . .
54 Ersatzinvestitionen
48 nehmen zu
43
2 35
Neuinvestitionen
13 i relativ hoch

Ersatzbedarf Neuinvestitionen Rationalisierungsinvestitionen  keine Investitionen geplant

Mehrfachantworten waren mdoglich

=>» 59 % der befragten Unternehmen planen fiir die kommenden 12 Monate tberwie-
gend Ersatzinvestitionen. Damit steigt der Anteil der Unternehmen, die
Ersatzinvestitionen tatigen gegeniber Sommer um 5 Prozentpunkte.

=>» 43 % der Unternehmen geben an, Neuinvestitionen zu tatigen. Gegentiber Sommer
verliert das Motiv Neuinvestitionen etwas an Bedeutung. Vor dem Hintergrund der Neuinvestitionen v.a.
bisherigen Entwicklung und Aussichten bleiben die Neuinvestitionen aber weiterhin b€l grof3en
auf einem Uberdurchschnittlich hohen Niveau, was aufgrund des Beitrags zu Wirt- Unternehmen
schaftswachstum und Beschaftigung positiv einzustufen ist. Grol3e Unternehmen
sind die Treiber der Neuinvestitionen: 54 % der Unternehmen mit mehr als 250
Beschéftigten planen Neuinvestitionen in den kommenden 12 Monaten, bei den
kleinen Unternehmen sind es 31 %.

=>» Steigender Anteil an Rationalisierungsinvestitionen: 35 % der Befragten geben
an, in den kommenden 12 Monaten Rationalisierungsinvestitionen zu tatigen.
Besonders stark ist das Motiv Rationalisierungsinvestitionen bei den Unternehmen
mit mehr als 250 Beschéftigten ausgepragt.

=>» Anteil der Unternehmen, die keine Investitionen planen, steigt minimal: Aktuell
geben 15 % an, keine Investitionen zu planen. Im Vergleich der Grélienklassen sind
es vor allem kleine Unternehmen, die keine Investitionen planen (22 %), wahrend
bei den groRen Unternehmen nur 10 % angeben, nicht zu investieren.
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Beschaftigung

Stabile Entwicklung erwartet
=>» Bisherige Lage sehr positiv, stabile Aussichten

=>» Hohepunkt Giberschritten
=> Dienstleister besonders optimistisch

Geringere Dynamik

Die Unternehmen beurteilen die Entwicklung der vergangen 12 Monate weiterhin
auRerst positiv, auch wenn der Hochstwert der letzten Umfrage nicht erreicht werden
kann. Treiber der Entwicklung bisher waren eindeutig die gro3en Unternehmen. Knapp
die Halfte der Unternehmen mit mehr als 250 Beschéftigten geben an, dass sie Perso-
nal im letzten Jahr aufgebaut haben. Die Erwartungen fir das kommende Jahr liegen
deutlich unterhalb der Einschéatzung bisher.

Infolge der aktuell weniger positiven Einschatzung zu Auftragslage und Umséatzen
wollen 64 % der Befragten die Beschaftigung stabil halten. Eine Personalausweitung
erwarten 23 % der Unternehmen. Damit sinkt der Anteil an Unternehmen, die von einer
Personalaufstockung ausgehen, um 10 Prozentpunkte gegeniiber der Sommerum-
frage.

In Summe liegen die Bewertung der bisherigen Lage und auch die Erwartungen fiir das
kommende Jahr etwas Uber dem langjahrigen Durchschnitt. Die Unternehmen wollen
die Beschéftigung trotz der bevorstehenden Eintriibung Uberwiegend stabil halten.

Saldo aus positiven und negativen Antworten
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Erwartungen
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64 % erwarten eine
stabile Beschéaftigung

Hohepunkt
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Kleine Unternehmen zurickhaltend mit Personalaufbau

Die kleinen Unternehmen auf3ern sich noch eher abwartend: 16 % wollen Personal auf-
stocken und 7 von 10 kleinen Unternehmender die Beschaftigung stabil halten. Starkere
Beschéaftigungszuwachse sind bei mittleren und insbesondere groRen Unternehmen
abzusehen. Jeweils rund 25 % erwégen eine Aufstockung des Personals.

Erwartungen nach GréRenklasse

59% 61%

T

71%

klein mittel groR

M besser konstant M schlechter

Unterschiede nach Wirtschaftsbereichen

Fir die kommenden 12 Monate ist eine geringe Dynamik in der Bauwirtschaft zu erwar-
ten: Rund 76 % geben an, die Beschéftigung stabil zu halten. Expansiver fallen die Per-
sonalplane im Dienstleistungsbereich aus. Der Anteil der Unternehmen, die Personal
aufstocken wollen, ist mit 31 % am hochsten im Vergleich der Wirtschaftsbereiche. Im
Handel und im Verarbeitenden Gewerbe geben jeweils rund ein Funftel der Unterneh-
men an, die Beschaftigung ausweiten zu wollen.

Erwartungen nach Wirtschaftsbereichen

58%

65% 76% 61%
0,
E == Ex ES

Verarbeitendes Bauwirtschaft Handel Dienstleistungen

Gewerbe

M besser konstant M schlechter
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Bereitschaft,
Beschaftigte auf-
zubauen, steigt

mit zunehmender
Unternehmensgrofie

Hoher Anteil an
Optimisten bei
Dienstleistern
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Preise der Giter & Dienstleistungen

Hohere Kosten treiben Preise

=» Mehr als 40 % erwarten steigende Preise ihrer Giiter und Dienstleistungen
=» GroRe Unternehmen spiren Wettbewerb am deutlichsten
=>» Lohne und Gehalter sowie Vorleistungen als Preistreiber

Steigende Preise erwartet

Die Unternehmen sehen sich mit steigenden Kosten konfrontiert, kbnnen aber auch gut
abschatzen, wie sie ihre Preise kalkulieren. Per Saldo erwarten die Unternehmen, in
Zukunft gestiegene Kosten in Form von Preissteigerungen starker weitergeben zu kén-
nen. Aktuell bestatigt sich, dass groRe Unternehmen mit mehr als 250 Beschéftigten,
die stéarker und direkter im internationalen Wettbewerb stehen, Uber einen geringeren
Spielraum verfligen, Preissteigerungen an Kunden weiterzugeben.

Loéhne und Gehalter werden von 85 % der Befragten als Begrindung fiur steigende
Kosten angegeben. Im Verarbeitenden Gewerbe und in der Bauwirtschaft liegt der Wert
sogar bei 95 %. Gegenuber der Sommerumfrage zeigt sich ein Anstieg der Auswirkun-
gen von Energiekosten und Kraftstoffen. Dieser Preistreiber reiht sich nunmehr an zwei-
ter Stelle und verdrangt Vorleistungen und Material auf Rang drei. 65 % der befragten
Unternehmen nennen dies als Griinde fur Preissteigerungen, im Sommer lag der Wert
bei 45 %. Die Ubrigen Grunde, die typischerweise zu Preissteigerungen fiihren, nehmen
aus Sicht der Unternehmen aktuell einen geringeren Stellenwert ein.

An dritter Stelle liegen die Preise von Vorleistungen und Material, die fur KMU einen
wesentlichen Kostenfaktor darstellen. Typischerweise schatzen die die Dienstleistungs-
unternehmen den Preistreiber sehr gering ein.

TOP-3 Preistreiber

85% 65% 53%

Energiekosten & Vorleistungen &

Léhne & Gehalter

Kraftstoffe Material @@
TOP-3-Griinde fur steigende Preise, nach Wirtschaftsbereichen
Verarbeiten- Bau- Handel Dienst-
des Gewerbe | wirtschaft leistungen
Léhne und Gehélter 95% 95% 73% 80%
Energiekosten & 65% 60% 65% 5806
Kraftstoffe
Vorleistungen & Material 72% 73% 64% 32%

Mehrfachantworten waren bei der Frage moglich
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Fir 46 % bleiben die
Preise konstant

Lohne
und

Gehalter

als grofdte
Preistreiber
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WKO-Wirtschaftsbarometer (WBA)

= Umfassendste Befragung der Mitglieder der gewerblichen Wirtschaft zur
konjunkturellen Situation, ihren Erwartungen und wirtschaftspolitischen Frage-

stellungen
= 3.664 teilnehmende Unternehmen

= Halbjahrliche Befragung seit 2002

Verteilung der teilnehmenden Unternehmen

Nach Sparten Teilnehmer Wirtschaftsbarometer
Gewerbe, Handwerk 37%
Industrie 3%
Handel 21%
Bank, Versicherung 1%
Transport, Verkehr 6%
Tourismus, Freizeit 13%
Information, Consulting 13%

= Alle Ergebnisse gewichtet mit der Anzahl der unselbsténdig Beschéaftigten
= Erhebungszeitraum: Oktober 2018
= Wichtiges Instrument der Interessenpolitik der WKO

= Standardindikatoren: Wirtschaftsklima, Auftragslage, Kapazitatsauslastung,
Gesamtumsatze, Exportumsatze, Inlandsumsatze, Beschaftigung, Investitionen

und Preisentwicklung

= Fokusfragen zu ausgewahlten wirtschaftspolitischen Themen



