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WIFO/IHS: KONJUNKTURPROGNOSEN FUR OSTERREICH

BIP 2023 BIP 2024 BIP 2025
-0,8 % +0,9 % +2,0 %
WIFO IHS WIFO IHS WIFO IHS

= Rezessionsjahr 2023: Osterreichs Wirtschaftsleistung schrumpfte im Jahr 2023 um 0,8 % (WIFO) bzw.
0,7 % (IHS). Damit entwickelte sich die Wirtschaft Osterreichs deutlich schwacher als jene der Eurozone
(Eurozonen-BIP: +0,6 % lt. WIFQ) und sogar schlechter als jene Deutschlands (BIP DE: -0,3 % Lt. WIFO).

= Im Handel, in der Industrie und bei den Verkehrsdienstleistungen war der Abschwung besonders deutlich.

= Schlechtes Jahr fiir den Handel: Die hohe Inflation und die konjunkturelle Unsicherheit trugen dazu bei,
dass die Bruttowertschopfung des Handels um 5,5 % im Jahr 2023 sank (WIFO).

=> Industrierezession halt vorerst an: Die schwache Auftragslage fihrte in der Herstellung von Waren zu
einem Riickgang der Bruttowertschdpfung um 2,2 % im Jahr 2023 (WIFO). Mit einer deutlichen Besserung
der Auftragslage rechnet das WIFO erst ab dem zweiten Halbjahr 2024. Die Herstellung von Waren wird
auch 2024 einen Wertschopfungsriickgang hinnehmen missen, wenngleich nur einen leichten um -0,5 %.

=> Tiefpunkt im Bau erst 2024: Der starke Anstieg der Kreditzinsen und Baukosten fiihrten 2023 zu einem
Rickgang der Bruttowertschopfung im Bausektor um 1,5 %. 2024 folgt ein weiterer Rickgang um 3,5 %.

= Positiv entwickelte sich im Jahr 2023 die Beherbergung und Gastronomie mit einem
Bruttowertschépfungszuwachs um +3,5 % (WIFOQ). Der Sektor profitierte noch von Erholungseffekten nach
den Pandemiejahren und den Ausgaben auslandischer Urlauber.

= Die Finanz- und Versicherungsdienstleistungen konnten sich durch die Zinswende auch positiv
entwickeln, die Bruttowertschépfung stieg um +3,0 % im Jahr 2023 (WIFO).

Ausblick 2024

= Leichte Erholung im Jahr 2024: Es wird ein BIP-Wachstum von 0,9 % (WIFO) bzw. 0,8 % (IHS) fiir Osterreich
erwartet. Damit wird die Wirtschaftsentwicklung ahnlich wie im Euroraum (WIFO: +1,0 %) ausfallen.

= Riicklaufige Investitionstatigkeit pragt wegen des Zinsanstiegs und der schwachen Konjunktur auch 2024.

= Der private Konsum und die Exporte werden das leichte Wachstum hierzulande im Jahr 2024 antreiben.

=> Kriftige Reallohnzuwichse tragen dazu bei, dass der private Konsum um 1,6 % (WIFO) bzw. 1,5 % (IHS) im
Jahr 2024 zulegen wird. Bei den Exporten wird eine Zunahme um 2,2 % (WIFQ) bzw. 2,3 % (IHS) erwartet.

= Die Lohnquote ist durch die Reallohnzuwichse von 69,8 % (2022) auf 70,3 % (2023) angestiegen. Bis 2025

soll die Lohnquote sogar auf den im langjahrigen Vergleich sehr hohen Wert von 73,2 % zulegen (WIFO).

Die Stundenproduktivitdt der Gesamtwirtschaft ist im Jahr 2023 um 1,3% gesunken (WIFO).

Manchen Branchen steht auch 2024 ein schwieriges Jahr bevor. Die Wertschdpfung im Bau bleibt 2024
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stark ricklaufig (-3,5 %), die Industrie schwachelt (-0,5 %). Die Situation im Handel wird sich zwar leicht
bessern (+1,6 %), ohne allerdings die Riickgdnge des Jahres 2023 ausgleichen zu kénnen.
= 2025 verbessert sich die Konjunktur deutlich. Erwartet wird ein BIP-Plus von 2,0% (WIFO) bzw. 1,5 % (IHS).
=> Abwirtsrisiken gehen u.a. von geopolitischen Konflikten, der Inflation sowie von einer ausbleibenden
Erholung der Industriekonjunktur aus. Letztere konnte sich auch auf den Arbeitsmarkt auswirken.



INFLATION 2023 INFLATION 2024 INFLATION 2025
+ 7,9 % + 4,0 % + 3,1 %
WIFO IHS WIFO IHS WIFO IHS

Inflation sinkt nachstes Jahr deutlich, bleibt aber iiber dem Eurozonen-Durchschnitt und dem EZB-Zielwert

= Fir 2023 wird mit einem Anstieg der Verbraucherpreise um 7,9 % (WIFO) bzw. 7,8 % (IHS) gerechnet. Damit
liegt die Inflation in Osterreich um rund 2 Prozentpunkte iiber dem Euroraum-Durchschnitt.

=> 2024 geht die Inflation in Osterreich auf 4,0 % zuriick (WIFOQ), bleibt aber iiber dem Euroraum-Durchschnitt.

=> Steigende Lohnkosten sind ein Grund fir den Preisdruck im Jahr 2024.

Investitionen gehen zuriick, Wachstumsimpulse kommen 2024 vom AuBBenhandel und dem Konsum

= Konsum: Nach einer Stagnation des privaten Konsums im Jahr 2023 ermoglichen starke
Reallohnsteigerungen ein deutliches Plus beim privaten Konsum im Jahr 2024 (WIFO: 1,6 %, IHS: 1,5 %).

= AuBenwirtschaft: Durch die erwartete Verbesserung der internationalen Konjunktur wird 2024 mit einem
Plus beim Warenexport von +2,2 % (WIFO) bzw. +2,3 % (IHS) gerechnet.

=> Investitionen: Die gestiegenen Zinsen und Baukosten sowie die Unsicherheit fiihren zu einem Riickgang
der Bruttoanlageinvestitionen. Stark sinken die Bauinvestitionen sowohl 2023 (WIFO: -3,5 %] als auch
2024 (WIFO: -4,0 %). Die Ausriistungsinvestitionen steigen 2024 lt. WIFO: +1,7 %, sinken aber lt. IHS (-1,0%).

Prognosen zu den Wachstumskomponenten

Veranderung in % zum Vorjahr, 2023 2024

real WIFO IHS WIFO IHS
Bruttoanlageinvestitionen -2,0 -2,3 -1,0 -1,2
Privater Konsum 0,0 -0,3 +1,6 +1,5
Exporte (Waren und DL) +1,2 +0,4 +2,2 +2,3
Warenexporte +1,9 +1,5 +2,2 +2,3

Arbeitslosenquote und durchschnittlich gearbeitete Stundenzahl bleiben 2024 recht stabil

=> Der Arbeitsmarkt bleibt trotz der Konjunkturschwache recht robust.
=> Die Arbeitslosenquote diirfte 2024 stabil bleiben laut der WIFO-Prognose, laut IHS steigt sie leicht an.
=> Die gearbeitete Stundenzahl pro Erwerbstatige sank 2023 um 0,5 % (WIFO). 2024 bleibt sie konstant.

2023 2024
WIFO IHS WIFO IHS
Unselbstandig aktiv Beschaftigte Veranderung zum Vorjahr in % +1,1 +1,2 +0,7 +0,3
Arbeitslosenquote in % (nat. Definition) 6,4 6,4 6,4 6,6

Budgetdefizit trotz erwarteter Konjunkturverbesserung
= Obwohlsich die Konjunktur verbessert, wird sowohl 2024 als auch 2025 mit einem Budgetdefizit gerechnet.
= Das erwartete gesamtstaatliche Defizit wird laut IHS bei 2,3 % (2024) bzw. 2,2 % (2025) des BIP liegen.

Fazit: 2024 wird ein Briickenjahr zwischen der Rezession im Jahr 2023 und der Riickkehr zu einem
robusteren Wirtschaftswachstum im Jahr 2025 werden. Ab dem zweiten Halbjahr 2024 setzt eine merkbare
Konjunkturerholung ein, die das Exportwachstum und den Konsum unterstiitzen soll. Der starke Anstieg der
Lohnstiickkosten gefahrdet jedoch die heimische Wettbewerbsfahigkeit. Risiken gehen auBerdem von der
Geopolitik, der Geldpolitik und der internationalen Konjunkturentwicklung aus.

Medieninhaber/Herausg : Wirtschaftsl Osterreich, Abteilung fiir Wirtschaftspolitik, Wiedner HauptstraBe 63, 1045 Wien, wp@wko.at, https://wko.at/wp, Tel.: +43 590 900 | 4401
Abteilungsleitung: MMag. Claudia Huber, Chefredaktion: Thomas Eibl
Autorin/Ansprechpartnerin: Dr. Julia Borrmann, julia.borrmann(@wko.at Tel.: +43 5 90 900 | 4280



mailto:wp@wko.at
https://wko.at/wp
mailto:julia.borrmann@wko.at

